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Penelitian ini bertujuan untuk menguji aspek dinamis dalam keputusan struktur modal perusahaan
manufaktur di Indonesia, sebagai lanjutan dari literatur yang ada di Indonesia dengan menggunakan model
dinamis, termasuk keberadaan struktur modal yang optimal, faktor penentu, kecepatan penyesuaian, dan
teori-teori yang mendukung. Hasil penelitian menunjukkan bahwa perusahaan-perusahaan manufaktur
Indonesia mempraktikkan struktur modal yang optimal dengan dipengaruhi oleh faktor-faktor yang
bervariasi seiring dengan berjalannya waktu. Karena data yang digunakan relatif baru dan sampel yang
digunakan lebih spesifik (hanya satu industri), hasil penelitian ini masih perlu dikembangkan lebih lanjut.
Karena sampel yang dipilih adalah sejumlah perusahaan yang terdaftar di BEI, maka hasilnyatidak dapat
digeneralisas ke semua perusahaan manufaktur di Indonesia. Penelitian ini diharapkan memiliki implikasi
mendalam untuk studi masa depan struktur modal dan suatu hari nanti dapat membantu perusahaan,
investor, dan otoritas dalam membuat keputusan yang efektif, serta analis dalam mengamati korelasi antara
teori struktur modal dan praktik pembiayaan perusahaan manufaktur di Indonesia.

...... This study aims to examine the dynamic aspects in the capital structure decisions of manufacturing firms
in Indonesia, offering a continuation to the existing literature on Indonesia by using a dynamic model,
including the existence of optimal capital structure, the determining factors, the speed of adjustments, and
the aiding theories to explain the findings. The findings show that Indonesian manufacturing firms do
practice optimal capital structure and are altered by firm-specific and time-varying factors. Despite
relatively recent data and more specific sample firms (one industry only), the results of this study still need
to be further developed. The sample chosen focused on listed firms, hence the results may not be generalized
to al Indonesian manufacturing firms. This research is expected to have profound implications for future
studies of capital structure and might one day be able to help firms, investors, and authorities in making
effective decisions, as well as analysts in observing the correlation between the capital structure theories and
the financing practice of manufacturing firmsin Indonesia.
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