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Abstrak
 

Di era generasi milenial Muslim, investasi Syariah telah menjadi trend. Terutama investasi pada produk

reksa dana Syariah. Hal ini terbukti dengan kemajuan teknologi yang telah menyediakan adanya produk ini

pada platform e-commerce. Begitu juga dengan jumlah investor reksa dana Syariah yang meningkat dari

waktu ke waktu. Potensi reksa dana Syariah di Indonesia masih tergolong tinggi. Namun untuk memperoleh

keuntungan yang diinginkan, investor dituntut pintar dalam pengelolaannya. Terutama dalam memilih

produk investasi yang tepat. Oleh karena itu, sebagai investor wajib mengetahui kinerja dari produk

investasi tersebut. Salah satu hal terpenting dalam mempertimbangkan kinerja reksa dana Syariah saham

adalah dengan mengetahui persistensi kinerja dari waktu ke waktu. Penelitian ini menggunakan data time

series harian periode tahun 2014 sampai tahun 2018. Analisis kinerja pada 16 sampel reksa dana Syariah

saham menggunakan model CAPM dan model Fama-French Three Factors. Persistensi kinerja (repeat

performance) melihat apakah reksa dana Syariah dengan kinerja winner pada periode tertentu akan menjadi

winner dalam periode kinerja berikutnya. Hasil penelitian menunjukkan bahwa dalam jangka pendek terjadi

persistensi kinerja reksa dana Syariah saham yang tidak jauh berbeda yaitu sebesar 34.02% jika

menggunakan model CAPM dan 31.58% menggunakan model Fama-French Three Factors. Dengan

mengetahui persistensi kinerja yang masih rendah ini, dapat dijadikan sebagai pemicu dalam pengelolaan

reksa dana Syariah yang semakin lebih baik lagi.

......

In the era of Muslim millennial generation, Islamic investment has become a trend. Especially investment in

Islamic mutual fund products. This is proven by technological advances that have provided this product on

e-commerce platforms. Likewise, the number of Islamic mutual fund investors has increased from time to

time. The potential of Islamic mutual funds in Indonesia is still relatively high. But to obtain the desired

profit, investors are required to be smart in its management. Especially in choosing the right investment

product. Therefore, as an investor must know the performance of the investment product. One of the most

significant things in considering the performance of Islamic equity mutual funds is to know the performance

persistence every once in while. This study utilizes day by day time series data for the period 2014 to 2018.

Analysis of the performance on 16 samples of Islamic equity mutual funds utilizing the CAPM model and

the Fama-French Three Factors model. Performance persistence (repeat performance) sees whether Islamic

mutual funds with winner performance in a specific period will be the winner in the next performance

period. The outcomes demonstrated that in the short term, there was a persistence of the performance of the

Islamic equity mutual fund were very little extraordinary, to be specific 34.02% if utilizing the CAPM

model and 31.58% utilizing the Fama-French Three Factors model. By knowing the low of performance

persistence, it can be used as a trigger in the management of Sharia mutual funds that are getting even better.
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