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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Tujuan dibuatnya skripsi ini adalah untuk mengetahui efek dari pengumuman transaksi merger dan akuisisi

yang dilakukan oleh perusahaan yang berada di daerah NAFTA ketika perusahaan targetnya berada di

negara berkembang. Untuk menjawab pertanyaan ini, penulis menggunakan metode event study, t-test

CAAR (Cumulative Average Abnormal Return), dan analisa cross section. Berdasarkan hasil yang

diperoleh, CAAR yang berada di durasi 1,3, dan 5 hari jendela acara (event window), yang dihitung

menggunakan metode Fama French 3 Factor Model signifikan pada tingkat signifikansi 1%. Tesis ini

menemukan adanya efek pengumuman yang positif kepada harga saham yang terletak di daerah NAFTA

ketika mereka mengumumkan akuisis perusahaan yang berada di negara berkembang.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

The purpose of this thesis is to find mergers and acquisitions announcement effects for NAFTA based

acquirers when they acquire companies in the emerging markets. To answer this question, an event study, t-

test on different CAARs, and cross-section analysis were conducted. Based on the results, the CAAR on the

1, 3, and 5 event windows which are estimated by Fama French 3 Factor is significant at a 1% significance

level. In conclusion, there is a positive announcement effect for NAFTA acquirer when they announce an

acquisition of a company in the emerging market.
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