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Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui perilaku herding yang terjadi dalam bursa efek Indonesia
selama periode covid-19 berlangsung. Herding merupakan suatu perilaku ikut-ikutan yang terjadi dalam
pasar saham tanpa menghiraukan informasi dan analisis yang telah dimiliki sebelumnya. Herding juga
merupakan salah satu bentuk dari behavioral finance yang dapat menyebabkan abnormal return karena bisa
menyebabkan nilai saham menjauhi nilai wajarnya. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah
metode yang dikembangkan oleh Chiang dan Zheng serta metode Cross Sectional Standard Deviation yang
dikembangkan oleh Christie dan Huang. Hasil yang didapatkan dari penelitian kali ini adalah terdapat
indikas terjadi perilaku herding yang dilakukan didalam pasar saat kondisi pasar ekstrem.

...... This research aims to examine the existence of herding behavior in Indonesian Stock Exchange during
the Covid-19 outbreak period. Herding is behavior that occurs in the stock market to follow other decision
without consider previously owned information and analysis. Herding is also aform of behavioral finance
that can cause abnormal returns because it can cause stock values to move away from their fair value. In this
research, | used methods developed by Chiang and Zheng in 2010 and Cross-Sectional Standard of
Deviation (CSSD). The results that can obtained from this research are indications of herding behavior that
is carried out during extreme market conditions under covid-19 outbreak.
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