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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk memberikan alternatif pembentukan portofolio saham dan obligasi korporasi

untuk dapat memperoleh return yang optimal dengan risiko yang dapat diterima. Alternatif model tersebut

adalah dengan mengkombinasikan seleksi saham model Graham dengan model pembentukan portofolio

optimal yaitu model Markowitz. Hasil seleksi saham menggunakan model Graham portofolio defensif dan

portofolio agresif adalah masing-masing 9 dan 13 saham dari 45 saham yang terdapat pada indeks LQ45.

Dari saham-saham yang terpilih kemudian dibentuk portofolio optimalnya menggunakan model Markowitz.

Dari portofolio optimal yang terbentuk kemudian dilakukan perbandingan kinerja antara keduanya dengan

indeks LQ45 sebagai benchmark-nya. Hasil menunjukkan bahwa portofolio hasil optimasi model Markowitz

memberikan kinerja (reward to variability ratio) ekspektasi lebih baik dibandingkan portofolio indeks LQ45

dengan selisih pengembalian hasil di kisaran 13,68 – 20,24% pertahun. Dengan demikian model kombinasi

pembentukan portofolio optimal bertahap ini layak dipertimbangkan untuk diaplikasikan dengan harapan

dapat meningkatkan hasil investasi saham yang optimal.

Selanjutnya, hasil seleksi obligasi korporasi untuk portofolio yang optimal menghasilkan 8 obligasi

korporasi dengan porsi masing-masing obligasi yaitu Obl Bkljt I Telkom Tahap I Tahun 2015 Seri C 20%,

Obl Bkl I Chandra Asri Petrochem. Thp II Th18 Sr C 0%, Obl Bklj I Sarana Multi Infra. Thp I Th2016 Sr C

17,47%, Obl Bklj I Sarana Multi Infra. Thp I Th2016 Sr D 20%, Obligasi Bkljt I Hutama Karya Tahap II

Tahun 2017 2,53%, Obligasi Bkljt I Hutama Karya Tahap I Tahun 2016. Portofolio ini dapat menghasilkan

tingkat pengembalian sebesar 8,88% pertahun.

......This study aims to provide an alternative to the formation of portfolios and corporate bonds to obtain

optimal returns with acceptable risk. The alternative model is to combine Graham's stock selection model

with the formation of an optimal portfolio model, namely the Markowitz model. The results of the selection

using the Graham model of defensif portfolio and aggressive portofolio are 9 and 13 stocks, respectively, of

the 45 stocks listed on the LQ45 index. From the selected stocks, the optimal portfolio is formed using the

Markowitz model.

From the optimal portfolio formed, then the performance comparison between the two with the LQ45 index

as the benchmark. The results show that the Markowitz model optimizing portfolio provides a better

performance (reward to variability ratio) than the LQ45 portfolio index with a yield difference of 13.68 –

20.24% per year. Thus, the combination model for the formation of a gradual optimal portfolio is worth

considering to be applied in the hope of increasing optimal stock investment returns.

Furthermore, the results of the selection of corporate bonds for the optimal portfolio resulted in 8 corporate

bonds with a portion of each bond, namely Obl Bkljt I Telkom Phase I 2015 Series C 20%, Obl Bkl I

Chandra Asri Petrochem. Thp II Th18 Sr C 0%, Obl Bklj I Multi Infra Infrastructure. Thp I Th2016 Sr C

17.47%, Obl Bklj I Sarana Multi Infra. Thp I 2016 Sr D 20%, Bkljt I Hutama Karya Bonds Phase II 2017

2.53%, Bkljt I Hutama Karya Bonds Phase I 2016. This portfolio can generate rates of 8.88% per annum.
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