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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis cash holdings terhadap kinerja perusahaan non-finansial di

Indonesia pada masa sebelum dan saat pandemi COVID-19, serta menganalisis pengaruh non-linier cash

holdings terhadap kinerja perusahaan non- finansial di Indonesia. Penelitian ini menggunakan sampel 635

perusahaan non-finansial yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia dari tahun 2018 Q1 - 2021 Q3. Metode

penelitian dalam studi ini adalah regresi panel model dengan unbalanced panel data dan metode estimasi

yang digunakan adalah Fixed Effect Model (FEM). Hasil studi menunjukkan adanya pengaruh positif,

namun tidak signifikan pada cash holdings terhadap kinerja perusahaan pada masa sebelum COVID-19.

Pengaruh positif ini memungkinkan perusahaan untuk mengefisiensikan pembiayaan eksternal yang tinggi

dan memberikan fleksibilitas bagi perusahaan dalam menggunakan cadangan kas untuk melakukan investasi

yang lebih menguntungkan. Pada saat pandemi COVID-19 berlangsung, cash holdings memiliki pengaruh

negatif namun tidak signifikan terhadap kinerja perusahaan non-finansial di Indonesia. Selain itu, studi juga

mengungkapkan bahwa cash holdings memiliki pengaruh non-linier negatif namun tidak signifikan terhadap

kinerja perusahaan non-finansial di Indonesia.

......

This study aims to analyze cash holdings on the performance of non-financial companies in Indonesia before

and during the COVID-19 pandemic and analyze the effect of non-linear cash holdings on the performance

of non-financial companies in Indonesia. The research sample of this study consisted of 635 non-financial

companies listed in Indonesia Stock Exchange for the period of 2018 to 2021. The research method in this

study is a panel regression model with an unbalanced panel data and the estimation method used is the Fixed

Effect Model (FEM). The results of the study show that there is a positive, but insignificant effect of cash

holdings on firms’ performance in the pre- COVID-19 period. This positive effect allows companies to

avoid high external financing and provide flexibility in using cash reserves to make more profitable

investments. During the COVID-19 pandemic, cash holdings have a negative and insignificant impact on the

performance of non-financial companies in Indonesia. In addition, the study also shows that cash holdings

have a negative non-linear and insignificant effect on the performance of non-financial companies in

Indonesia.
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