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Penelitian ini memiliki tujuan untuk melihat pengaruh dari struktur kepemilikan terhadap biaya ekuitas
perusahaan publik non-keuangan di Indonesia, Thailand dan Singapura. Total sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 655 non-keuangan yang terdaftar di Indonesia Stock Exchange (IDX), Stock Exchange
of Thailand (SET) dan Singapore Exchange (SGX) periode 2016-2020. Penelitian ini mengukur biaya
ekuitas, sebagai variabel dependen, dengan metode The Capital Asset Pricing Model (CAPM) dan
menggunakan struktur kepemilikan sebagai variabel independen. Dalam melakukan analisis, penelitian ini
menggunakan balanced data panel dengan metode regresi robust fixed effect (FE) dan random effect model
(RE). Hasil penelitian menunjukkan bahwa rata-rata biaya ekuitas perusahaan publik di Singapura sebagai
negara maju lebih rendah dari Indonesia dan Thailand sebagai negara emerging markets. Selain itu, hasil
regresi menunjukkan bahwa kepemilikan terkonsentrasi signifikan secara statistik dapat menurunkan biaya
ekuitas perusahaan diseluruh negara yang diteliti. Selanjutnya, kepemilikan keluarga signifikan secara
statistik dapat menurunkan biaya ekuitas perusahaan publik di Singapura sedangkan kepemilikan negara
signifikan secara statistik dapat meningkatkan biaya ekuitas perusahaan publik di Indonesia.

...... This study aims to measure the effect of ownership structure on the cost of equity of non-financia public
listed companiesin Indonesia, Thailand and Singapore. The total sample utilized in this research consists of
655 listed companies, excluding the financial sector, in Indonesia Stock Exchange (IDX), Stock Exchange
of Thailand (SET) and Singapore Exchange (SGX) in the period of 2016-2020. This research measures the
cost of equity, as the dependent variable, by using The Capital Asset Pricing Model (CAPM) method and
incorporates ownership structures as the independent variables. In constructing the analysis, this study uses
balanced panel data with Robust Fixed Effect (FE) and Random Effect Model (RE) regression method. The
results show that the average cost of equity of listed firmsin Singapore is lower than those in Indonesia and
Thailand as emerging markets. In addition, the regression results found that concentrated ownership is
statistically significant in lowering the firm’s cost of equity in all countries studied. Furthermore, the family
ownership is statistically significant in lowering the cost of equity of listed firmsin Singapore whereas the
state ownership is statistically significant in increasing the cost of equity of listed firmsin Indonesia.
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