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Pengembangan strategi lindung nilai menggunakan komoditas dan cryptocurrency telah menjadi topik minat
akademis dan praktis. Strategi yang optimal meningkatkan efisiensi mangemen risiko dan meminimalkan
biaya lindung nilai. Karyatulisini membahas safe-haven optimal menggunakan periode dummy Covid-19
untuk indeks pasar saham ASEAN-5, yang dilindung nilai dengan emas dan bitcoin. Kami menentukan
instrumen safe-haven terbaik menggunakan analisis regresi OL S dan model DCC-GARCH. Analisis
tersebut menghasilkan kriteria efektivitas safe-haven yang dihasilkan Bitcoin dan Emas. Data harian
mencakup periode dari Januari 2019 hingga Desember 2021. Temuan kami kuat untuk asumsi distribusi dan
penggunaan model DCC-GARCH dan regresi OL S dalam memeriksa berbagai skenario. Akhirnya,
penelitian ini memberikan titik awal yang sangat berharga untuk mengkaji korelasi dinamis dan karakteristik
safe-haven Bitcoin dan Emas.

...... The development of hedging strategies using commodities and cryptocurrencies has become atopic of
academic and practical interest. The optimal strategy improves risk management efficiency and minimizes
hedging costs. This paper discusses the optimal safe-haven using the Covid-19 dummy period for the
ASEAN-5 stock market index, which is hedged with gold and bitcoin. We determined the best safe-haven
instrument using OL S regression analysis and the DCC-GARCH model. The analysis resulted in the safe-
haven effectiveness criteria generated by Bitcoin and Gold. The daily data cover the period from January
2019 to December 2021. Our findings are robust to the distribution assumptions and use of the DCC-
GARCH model and OL S regression in examining various scenarios. Finally, this study provides an
invaluable starting point for examining the dynamic correlation and safe-haven characteristics of Bitcoin and
Gold.
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