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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak merger dan akuisisi terhadap sinergi keuangan pada

perusahaan publik dan BUMN di Indonesia. Untuk mengukur nilai sinergi keuangan tersebut menggunakan

nilai profitabilitas, efisiensi, likuiditas, solvabilitas, dan kapasitas pendanaan. Periode waktu pengamatannya

satu tahun sebelum dan lima tahun setelah merger dan akuisisi dengan data sampel terdiri dari 84

perusahaan selama tahun 2005-2015 dengan periode laporan keuangan tahun 2004-2020. Metode pengujian

menggunakan wilcoxon signed rank test untuk menghitung rata-rata sebelum dan sesudah merger dan

akuisisi. Penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat dampak sinergi keuangan antara sebelum dan setelah

dilakukan merger dan akuisisi dengan adanya penurunan terhadap biaya modal baik cost of debt, cost of

equity dan weighted average cost of capital, dan dampak negatif dengan adanya penurunan terhadap

profitabilitas berupa ROIC dan efisiensi berupa TAT. Manjemen perusahaan, investor, dan regulator yang

akan melakuan transaksi merger dan akuisisi selain berfokus meningkatkan sinergi keuangan dalam bentuk

peningkatasan kapasitas pendanaan juga harus menyiapkan perencanaan sinergi yang dapat meningkatkan

profitabilitas dan efisiensi serta solvabilitas dan likuiditas. Untuk menyempurnakan penelitian berikutnya,

perlu menghitung secara khusus nilai inkrimental sinergi keuangan yang diciptakan setelah transaksi merger

dan akuisisi dan penciptaan nilai dari hasil sinergi operasinya.

......This study aims to analyze the impact of mergers and acquisitions on financial synergies in public

companies and state-owned enterprises in Indonesia. Measuring the value of financial synergies of the

effects of mergers and acquisitions uses the value of profitability, efficiency, liquidity, solvency, and

funding capacity. The observation period of one year before and five years after mergers and acquisitions

with 84 companies as data sample that carried out merger and acquisition transactions during 2005-2015

with the financial statement period of 2004-2020. The test method uses the Wilcoxon signed-rank test to

calculate the average before and after mergers and acquisitions. This research shows the impact of financial

synergy through decrease in the cost of capital, both cost of debt, cost of equity, and a weighted average cost

of capital, and negatif impact that profitability in the form of ROIC and efficiency in the form of TAT tends

to decrease after mergers and acquisitions. Therefore, company managers, investors, regulators, who will

carry out merger and acquisition transactions can focus on increasing financial synergy in the form of

growing funding capacity after mergers and acquisitions and also prepare synergy plans that can increase

profitability and efficiency as well as solvency and liquidity. To perfect the following study, that is

necessary to calculate precisely the incremental value of the financial synergies created after merger and

acquisition transactions and the value creation of the results of the synergy of its operations.
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