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Abstrak
 

Tiongkok dan India merupakan kedua negara dengan tingkat pertumbuhan PDB tertinggi di dunia.

Kesuksesan kedua negara tersebut dimulai sejak kedua negara tersebut memutuskan untuk melakukan

liberalisasi pasar. Namun, kedua negara tersebut memiliki perbedaan dalam kebijakan moneter dan rezim

nilai tukarnya, seperti kebijakan moneter Tiongkok yang berbasis <em>Monetary Aggregate

Targeting</em> dan rezim nilai tukar tetap, dengan India yang kebijakan moneternya berbasis

<em>Inflation Targeting Framework</em> dan rezim nilai tukar mengambang. Untuk melihat komparasi

peranan kebijakan moneter terhadap pertumbuhan ekonomi dari Tiongkok dan India, penelitian ini

menggunakan analisis VAR dan OLS dari tahun 1978 hingga 2020 terhadap pertumbuhan PDB sebagai

variabel dependen dan jumlah uang beredar, tingkat inflasi, <em>current account balance</em>, tingkat

suku bunga riil, dan <em>policy rate</em> sebagai variabel independen. Hasil yang didapat adalah

variabel-variabel kebijakan moneter Tiongkok seperti jumlah uang beredar dan tingkat suku bunga

berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan PDB Tiongkok, sedangkan variabel-variabel kebijakan

moneter India tidak ada yang signifikan mempengaruhi pertumbuhan PDB India. Hasil dari penelitian ini

juga memberikan referensi dan saran bagi Bank Indonesia untuk lebih memperhatikan lagi kontribusi

kebijakan moneternya terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia, lebih meningkatkan kinerja tingkat suku

bunga dalam mendorong pertumbuhan ekonomi Indonesia yang lebih stabil, dan menjadi referensi untuk

penelitian selanjutnya.

......

China and India are two countries with the highest GDP growth rates in the world. The success of the two

countries began when the two countries decided to carry out market liberalization. However, the two

countries have differences in monetary policy and exchange rate regimes, such as China's monetary policy

based on Monetary Aggregate Targeting and a fixed exchange rate regime, with India whose monetary

policy is based on the Inflation Targeting Framework and floating exchange rate regime. To compare the

role of monetary policy on economic growth from China and India, this study uses VAR and OLS analysis

from 1978 to 2020 on GDP growth as the dependent variable and the money supply, inflation rate, current

account balance, real interest rates, and policy rate as an independent variable. The results obtained that

China's monetary policy variables such as the money supply and interest rates have a significant effect on

China's GDP growth, while India's monetary policy variables do not significantly affect India's GDP growth.

The results of this study also provide references and suggestions for Bank Indonesia to pay more attention to

the contribution of monetary policy to Indonesia's economic growth, further improve the performance of

interest rates in promoting more stable Indonesia's economic growth, and become a reference for further

research.
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