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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis bagaimana kinerja perusahaan dapat dipengaruhi oleh working
capital management, dengan melihat juga pengaruh variabel makroekonomi sebagai variabel moderasi di
negara dengan tingkat inflasi rendah. Penelitian ini menggunakan sampel 143 perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan membagi periode penelitian menjadi dua subperiode, yaitu periode
2011-2015 dan 2015-2019. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang negatif dan
signifikan antara WCM dan kinerja keuangan. Pengaruh inflasi baik secara langsung maupun sebagai
variabel moderasi tidak signifikan terhadap hubungan WCM dan kinerja keuangan di kedua periode,
sedangkan terdapat perbedaan arah signifikans dari pengaruh pertumbuhan PDB dalam memoderasi
hubungan WCM dan kinerja keuangan di antara kedua periode.

...... This study aims to analyze how the firm’s performance can be influenced by working capital
management, by looking at the effect of macroeconomic variables as moderating variables in a country with
alow inflation rate. This study uses a sample of 143 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange and divides the research period into two sub periods, namely the period 2011-2015 and 2015-
2019. The results showed that there is a negative and significant effect between WCM and financial
performance. Either direct effect of inflation or inflation as a moderating variable is not significant on the
relationship between WCM and financial performance in both periods, while there is a significant difference
in the direction of the effect of GDP growth in moderating the relationship between WCM and financial
performance between two periods.
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