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Abstrak
 

Tujuan dari penelitian yang akan dilakukan ini adalah untuk menganalisis pengaruh Window Dressing yang

diukur dengan dengan Earning Management Proxy menggunakan Modified Jones terhadap nilai pasar dan

kinerja keuangan yang diukur dengan returns pada perusahaan yang terindeks LQ 45 Bursa Efek Indonesia

periode 2015-2019. Perusahaan yang dijadikan sebagai objek penelitian ini khususnya adalah perusahaan

yang tergolong dalam klasifikasi LQ 45 berdomisili di Indonesia dan terdaftar pada Bursa Efek Indonesia

(BEI) berjumlah 28 perusahaan yang konsisten dan 64 perusahaan secara keseluruhan. Window Dressing

yang diukur dengan dengan Earning Management menggunakan Modified Jones  dengan variabel dependen,

yakni kinerja keuangan dan nilai pasar perusahaan yang diukur dengan Return. Earning Management Proxy

yang digunakan peneliti sendiri terdiri dari model Modified Jones. Setelah terbukti terjadi penerapan

Earning Management, maka akan dilakukan olah data untuk melihat uji ketahanan model yang menunjukan

dampak Window Dressing terhadap kinerja keuangan dan nilai pasar yang diukur dengan Returns

menggunakan CAPM (Sharpe,1960), the Fama-French three-factor model (Fama French, 1992) dan Carhart

four-factor model (Carhart,1997). Kedua model ini menunjukan bahwa Earning Management proxy yang

digunakan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap returns, oleh karena itu, pertanyaan penelitian

terjawab bahwa terdapat pengaruh window dressing terhadap nilai pasar dan kinerja keuangan yang

dibuktikan dengan Earning Management proxy menggunakan Modified Jones dan Uji ketahanan

menggunakan The CAPM, Fama French 3 Factor dan Carhart 4 Factor......The purpose of this research is to

analyze the effect of Window Dressing as measured by Earning Management Proxy using Modified Jones

on market value and financial performance as measured by returns on companies indexed LQ 45 Indonesia

Stock Exchange 2015-2019 period. Companies that are used as objects of this research are companies

classified as LQ 45 domiciled in Indonesia and listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) totaling 28

consistent companies and 64 companies in total. Window Dressing as measured by Earning Management

using Modified Jones with dependent variables, namely financial performance and market value of the

company as measured by Return. The Earning Management Proxy used by the researcher himself consists of

the Modified Jones model. After it is proven that the application of Earning Management has occurred, data

processing will be carried out to see the model resilience test which shows the impact of Window Dressing

on financial performance and market value as measured by Returns using the CAPM (Sharpe, 1960), the

Fama-French three-factor model (Fama French, 1992) and Carhart four-factor model (Carhart, 1997). These

two models show that the Earning Management proxy used has a significant effect on returns, therefore, the

research question is answered that there is an effect of window dressing on market value and financial

performance as evidenced by Earning Management proxy using Modified Jones and robustness test using

The CAPM. , Fama French 3 Factor and Carhart 4 Factor. 
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