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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah menganalisis dan memberikan bukti empiris pengaruh tata kelola perusahaan

terhadap struktur modal dengan market timing sebagai moderasi. Unsur tata kelola perusahaan yang diteliti

adalah efektifitas dewan komisaris, efektifitas anggota direksi, kepemilikan keluarga, dan kepemilikan

institusional. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi data panel dengan observasi

sebanyak 1,012 perusahaan non keuangan pada tahun 2012-2014. Hasil dari penelitian ini menunjukkan

bahwa kepemilikan keluarga berpengaruh signifikan negatif terhadap leverage (struktur modal).

Kepemilikan institusional berpengaruh signifikan negatif terhadap leverage. Efektifitas dewan komisaris dan

direksi tidak berpengaruh signifikan terhadap leverage. Struktur kepemilikan keluarga yang dimoderasi

dengan variabel market timing hot memperkuat pengaruh negatif terhadap leverage, begitu juga yang terjadi

dengan kepemilikan institusional yang berinteraksi dengan market timing hot. Kepemilikan keluarga yang di

moderasi dengan market timing cold memperkuat pengaruh negatif terhadap leverage. Struktur kepemilikan

institusional yang dimoderasi oleh market timing cold secara tidak signifikan akan memperlemah pengaruh

negatif kepemilikan institusional terhadap leverage.

......The purpose of this study is to analyze and to provide empirical evidence on the effects of corporate

governace on capital structure and market timing as moderator. Elements of corporate governace used are

board of commissioner effectivity, board of director effectivity, family ownership, and institusional

ownership. The method used in this research in regression using panel datawith 1,012 observation of non

financial industries. For periode 2012-2014. The results of this study show that family ownership has

significant negative effect on leverage (capital structure). Institutional ownership has significant negative

effect on leverage. Board of commissioners’ and directors’ effectiveness has no significant effect on

leverage. Family ownership moderated by hot market timing strengthen the negative effect on leverage.

Family ownership moderated by cold market timing strengthen the negative effect on leverage. Institutional

ownership moderated by hot market timing strengthens the negative effect on leverage. Institutional

ownership moderated by cold market timing weakens the negative effect on leverage.
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