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Abstrak
 

Tesis ini membahas persepsi pelaku pasar valuta asing yang merupakan aktor bukan negara dalam pasar

keuangan global atas peristiwa internasional dan dampaknya terhadap fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap

dolar AS (Amerika Serikat) selama bulan Juli 1997 sampai dengan Juni 1998.

<br /><br />

Bahwa persepsi pelaku pasar valuta asing atas peristiwa internasional berdampak pada fluktuasi nilai tukar

rupiah terhadap dolar AS didasarkan pada teori struktur finansial dari Susan Strange dan pendekatan

sentimen pasar yang dikemukakan oleh George P. Hopper.

<br /><br />

Metode yang dipergunakan untuk membahas tesis ini adalah deskriptif yang bertujuan membuat gambaran

atau lukisan secara sistematis, faktual dan akurat mengenai fakta, sifat serta menganalisis hubungan

antarfenomena yang diselidiki. Objek penelitiannya adalah persepsi pelaku pasar valuta asing dan peristiwa

internasional dalam kurun waktu antara Juli 1997 sampai dengan Juni 1998.

<br /><br />

Pembahasan dibagi ke dalam tiga kajian: kajian pertama yang menekankan hubungan antara persepsi pelaku

pasar valuta asing dengan peristiwa yang berasal dari dalam negeri; kajian kedua membahas hubungan

antara persepsi pelaku pasar valuta asing dengan peristiwa luar negeri; dan kajian ketiga yang berdasarkan

pengujian statistik.

<br /><br />

Analisis hubungan antara peristiwa dalam negeri dengan persepsi pelaku pasar valas memperlihatkan

terdapat hubungan yang cukup nyata antara keduanya. Naik turunnya kurs rupiah terhadap dolar AS bisa

dijelaskan oleh positif atau negatifnya persepsi pelaku pasar valuta asing atas peristiwa yang terjadi di dalam

negeri.

<br /><br />

Analisis hubungan antara peristiwa luar negeri dan persepsi pelaku pasar valas juga menunjukkan bahwa

antara keduanya terdapat keterkaitan yang cukup nyata yang bisa menjelaskan terjadinya fluktuasi nilai

tukar rupiah terhadap dolar AS.

<br /><br />

Hasil pengujian statistik selama periode yang diamati menunjukkan bahwa walaupun korelasi antara

peristiwa internasional baik itu yang berasal dari dalam negeri maupun luar negeri dengan persepsi pelaku

pasar valuta asing kurang signifikan, dampak persepsi pelaku pasar valuta asing terhadap perubahan

rupiah/dolar AS cukup signifikan yaitu sebesar 56,545%. Hasil ini membuktikan bahwa dampak persepsi

pelaku pasar terhadap fluktuasi nilai tukar rupiah terhadap dolar AS cukup nyata.

<br /><br />
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Ini membuktikan bahwa dalam struktur keuangan dunia yang merupakan gabungan antara sistem global dan

sistem nasional, pelaku pasar yang memiliki dana dan beroperasi secara internasional dalam jual beli valuta

asing memiliki power yang bisa menghambat dan mengurangi kewenangan pemerintah suatu negara dalam

menjaga stabilitas nilai tukar mata uangnya.


