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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah pertama, mengetahui kondisi kinerja portofolio saham syariah periode 2001-

2002. Kedua, mengetahui pengaruh sharia screening process terhadap kinerja suatu portofolio saham

syariah. Ketiga, sektor-sektor industri apa saja yang tercakup dan dominan dalam portofolio saham syariah

untuk periode tersebut.

 

Disain penelitian ini adalah menghitung kinerja portofolio saham syariah dan portofolio saham

konvensional. Setelah itu, hasil kedua kinerja tersebut dibandingkan untuk kemudian dianalisa. Penelitian ini

menggunakan data indeks harian IHSG, LQ 45 dan JII serta indeks harian 45 saham-saham syariah dan

kapitalisasinya periode 2001-02. Serta data tambahan, berupa tingkat bunga SBI dan tingkat bonus SWBL.

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja portofolio saham syariah tahun 2001 dan 2002 lebih baik dari

kinerja portofolio saham konvensional, di beberapa kriteria. Kedua, sharia screening process berpengaruh

baik terhadap kinerja suatu portofolio saham syariah. Ketiga, return tertinggi tahun 2001 adalah sektor

infrastruktur, fasilitas dan transportasi sedangkan di tahun 2002 sektor aneka industri. Risiko terbesar tahun

2001 terjadi pada sektor pertanian dan tahun 2002 terjadi pada sektor konsumsi. Risk return ideal untuk

tahun 2001 terjadi pada sektor infrastruktur, fasilitas dan transportasi sedangkan tahun 2002 pada sektor

pertanian. Risk return ratio yang stabil dengan nilai positif selama dua tahun adalah sektor infrastruktur,

fasilitas dan transportasi; sektor konsumsi dan sektor perdagangan jasa dan investasi.

 

Hasil penelitian ini bersifat kondisional, oleh karenanya apabila tetap konsisten di masa yang akan datang

maka disarankan untuk tidak ragu-ragu dalam memilih saham-saham syariah ketika akan melakukan

investasi di pasar modal. Sektor-sektor yang dapat disarankan adalah sektor infrastruktur, fasilitas dan

transportasi; sektor konsumsi atau sektor perdagangan, jasa dan investasi, diharapkan pula para pelaku

ekonomi syariah untuk tidak ragu-ragu dalam menerapkan nilai-nilai syar'i di berbagai aktivitas ekonomi,

khususnya yang berkaitan dengan aturan-aturan di pasar modal.

<hr><i>Analysis Performances of Sharia Share Portfolio on BEJ For The Year 2001-02The aim of this

research is firstly to know the sharia share portfolio performance in the period of 2001-2002. Secondly, to

know the influence of sharia screening process towards the performance of a sharia share portfolio. Thirdly,

what other industrial sectors that are round up and dominant in the sharia share portfolio for such period.

 

The design of this research is to calculate the sharia share portfolio and the conventional share portfolio.

After that the result of both performance is then compared to be analyzed. This research uses daily index

data IHSG, LQ 45, JII and index 45 sharia shares with its capitalization. With the additional data in the form

of SBI interest rate and SWBI bonus rate.
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The result of the research indicates that the performance of sharia share portfolio of the year 2001 and 2002

was better than conventional share portfolio, in some criteria. Second, sharia screening process influences

well towards the performance of a sharia share portfolio. Third, industrial sector with dominant return in the

year 2001 is sector of infrastructure, facility and transportation while the year 2002 is the sector of various

industry. In the mean time, the greatest in 2001 happened in agricultural sector and the year 2002 occurred

on the consumption sector. Risk return ideal for 2001 occurred in the infrastructure, facility and

transportation sector and for 2002 occurred in agricultural sector.

 

Based on the result of the research that was conditional, when it remains consistent, in the future, then

suggested not to hesitate in choosing the sharia shares when carrying out investment in the capital market.

The sector can be suggested are those of infrastructure, facility and transportation; services, trade and

investment; and consumption. In the mean while, it is expected that the doers of sharia economy do not

hesitate either in applying the values of the sharia in various economic activities, particularly related to the

capital market regulations.</i>


