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Tesisini bertujuan menganalisis alokasi investasi optimal di perusahaan asuransi jiwa syari‘ah dan
membandingkannya dengan di perusahaan asuransi konvensional. Instrurnen investasi yang paling utama
adalah deposito, karenaitu studi ini fokus pada alokasi deposito di berbagai bank, SWBI dan SBI. Hasl
studi menunjukkan bahwa alokasi deposito eksisting yang dilakukan oleh perusahaan asuransi syari‘ah PT.
Syari‘ah A belum optimal. Ada alokasi 1ain yang memberikan tingkat imbal hasil lebih tinggi dengan standar
deviasi lebih kecil. Jika batasan investasi di satu bank diterapkan, diperoleh tingkat imbal hasil portfolio
yang lebih tinggi, namun risiko pun meningkat. Artinya, batasan investas maksimum di satu bank
memaksa perusahaan mengalihkan investasinya dari instrumen yang kurang berisiko ke instrumen yang
lebih berisiko, walaupun tingkat imbal hasilnya lebih besar. Alokasi optimal pada deposito di bank
konvensional memberikan tingkat imbal hasil yang lebih tinggi dengan tingkat risiko yang lebih tinggi pula
dibandingkan alokasi optimal di deposito mudharabah di bank syari‘ah. Penyebabnya adalah, tingkat bunga
deposito di bank konvensional sangat berkorelasi dengan tingkat bunga SBI yang berfluktuasi sangat tinggi,
yang ditunjukkan oleh koefisien variasi yang besar, sepanjang periode pengamatan, sebagai respons dari
kondisi ekonomi makro. Sedangkan tingkat imbal hasil dari bank syari'ah terkait kepada kondisi ekonomi
riel yang dicerminkan oleh fluktuasi pada Indeks Harga Konsumen, yang relatif stabil dalam periode waktu
yang sama.

<hr><i>This study analyzed the optimal investment allocation in syariah life insurance company and its
conventional counterpart. The most important instrument is time deposit, therefore this study focus on
allocation of time deposit, SWBI and SBI. The result showed that existing alocation in syari‘ah life
company studied, PT. Syari‘ah A, was not optimal. There was another allocation with better rate of return
and smaller variability. When the maximum limit of allocation on time deposit in each bank was introduced,
the optimal allocation came out with higher rate of return and higher variability. It means that deposit
limitation forces the investment to relocate to higher risk instruments. Optimal allocation in conventional
banks by the counterpart conventional life insurance company Yyielded higher rate of return and higher
variability than that in mudharabah deposit in syari‘ah banks. The study showed that the return and
variability in conventional deposit was highly correlated with SBI whose return and variability during the
time horizon studied was high, whilst the mudharabah deposit is more correlated to real sector variable such
as price index, that was less fluctuated.</i>
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