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Merger dan Akuisisi (M&A) merupakan salah satu strategi pertumbuhan eksternal yang banyak diminati,
tak kecuali pada perusahaan-perusahaan di Indonesia. M&A terjadi antaralain karena dorongan ingin
memaksimalisasi nilai perusahaan demi kepentingan pemegang saham. Teori maksimalisasi nilai
menjelaskan bahwa akuisisi terjadi berlandaskan motivasi untuk memperoleh kekuatan pasar, ekonomi
skala, jaminan kerjasama dan diversifikas resiko keuangan. Penelitian ini dimaksudkan untuk melihat
penciptaan nilai perusahaan, dimananilai yang dimaksud dalam artian apakah ada atau tidak abnormal
return disekitar pengumuman rencana M& A dan ada tidaknya transfer kapabilitas -melihat skor
kebangkrutan- yaitu adanya transfer kemampuan menjalankan fungsi-fungsi pokok manajemen yang dapat
mengurangi resiko keuangan atau kebangkrutan.

Penelitian yang mengambil sampel perusahaan go publik pada Bursa Efek Jakarta sebanyak 11 perusahaan
utama -yang melakukan merger dan akuisisi- serta 53 perusahaan kontrol, memberikan hasil bahwa tidak
ada peningkatan skor kebangkrutan, malah sebaliknya yaitu menurunnya skor rata rata perusahaan
pengakuisisi yang berarti tidak terdapat penciptaan nilai setelah melakukan M&A. Menurunnya skor ini
diakibatkan menurunnya profitabilitas, efektivitas penggunaan aset dan meningkatnya hutang rata-rata
perusahaan yang melakukan M& A. Hal yang samaterjadi pada rata-rata perusahaan kontrol.

Meskipun ada respon pasar terhadap informasi rencana M&A dan terjadi imbal hasil positif pada hari O -
unnanouncentment date- namun bukanlah hasil yang cukup signifikan, sehingga dapat dikatakan M& A tidak
meningkatkan kekayaan pemegang saham perusahaan pengakusisi sekitar tanggal pengumuman rencana
M&A.
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