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<b>ABSTRAK</b><br>

Perkembangan pasar modal yang semakin meningkat mendarang semakin pentingnya peranan informasi
keuangan perusahaan-perusahaan yang telah go public di pasar modal. Informasi mengenai besarnya dividen
dan besarnya earning merupakan salah satu informasi yang dapat diperoleh dari laporan keuangan
perusahaan. Dari laporan keuangan tersebut para investor dapat menilai prospek perusahaan di waktu yang
akan datang dan sangat berguna dalam rangka menginvestasikan dananya.

<br><br>

Investor yang menginvestasikan dana pada perusahaan yang mempunyai prospek yang baik akan
memperoleh capital gain dalam bentuk perubahan harga yang positif dan dividen yang lebih besar
dibandingkan dengan perusahaan yang relatif kurang menguntungkan.

<br><br>

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui reaksi return saham disekitar waktu pengumuman
dividen dan pengumuman earning dan bila pengumuman tersebut mempunyai kandungan informasi yang
relevan maka akan terjadi reaksi harga saham. Apabilareaksi harga saham terjadi pada saat pengumuman
dividen dan pengumuman earning dengan poly yang lama dari pengumuman tersebut, dan setelah
pengumuman harga menyesuaikan kembali dan tidak berfluktuasi maka hal ini bisa mencerminkan kondisi
pasar modal tersebut termasuk pasar modal yang efisien dalam bentuk setengah kuat

<br><br>

Penelitian yang berkaitan dengan pengumuman dividen dan pengumuman earning di Luar Negeri dilakukan
oleh Pattel, IM dan MA Walfson (1984), Friend & Puckett (1964), Watts (1978) dan Aharony dan Swary
(1980), yang hasil penelitiannya menunjukkan bahwa perubahan besarnya dividen dan pengumuman earning
mempunyai pengaruh terhadap harga saham.

<br><br>

Berdasarkan analisis hasil penelitian dengan menggunakan analisis regresi terhadap variabel besarnya
dividen dan besarnya perubahan retained earning terhadap harga saham menunjukkan hasil yang tidak
signifikan. Kemudian dengan menggunakan uji beda terhadap rata-rata return saham dan rata rata abnormal
return saham di sekitar pengumuman dividen dan pengumuman earning juga menunjukkan bahwa variabel
pengumuman dividen dan pengumuman earning ternyata tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
return saham, hal ini terlihat dari nilai rata - rata return harian maupun rata rata abnormal return sebelum,
pada saat dan sesudah pengumuman dividen dan pengumuman earning naik, turun maupun tetap, meskipun
mengalami perubahan tetapi tidak ada yang menunjukkan nilai yang signifikan. Dengan demikian berarti
ada ketidak konsistenan mengenai kandungan informasi dari pengumuman dividen dan pengumuman
earning naik, turun dan tetap, dan hal ini merupakan cermin mengenai kondisi pasar modal di Indonesia,
khususnya Bursa Efek Jakarta ternyata belum elision dalam bentuk setengah kuat. Oleh karenaitu kedua
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informasi ini tidak dapat sepenuhnya digunakan oleh investor untuk menilai prospek perusahaan di waktu
yang akan datang dalam rangka menginvestasikan dananya dengan membeli saham di pasar modal.



