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Tesisini meneliti untuk melihat secara statistik sgjauh mana keputusan investasi, kebijakan dividen dan
keputusan pembel anjaan yang dicerminkan dari rasio-rasio return on assets (ROA), dividend payout ratio
(DPR) dan debt to equity (DE) mempunyai penganih terhadap value of stock yang diukur dengan rasio price
to book value (PBV).

Hasil empiris dari penelitian yang diperoleh dengan menggunakan paket program Statistical Package for the
Social Science (SPSS) ini menunjukkan bahwa: <br>1) Variabel bebas ROA mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap perubahan variabel tidak bebas PBV, dengan anggapan faktor-faktor lain tetap konstan.
Hasil ini' memberi indikasi bahwa investor di pasar modal Bursa Efek Jakarta (BEJ) memperhitungkan
faktor profitabilitas keputusan investasi perusahaan emiten.<br>2) Bahwa variabel bebas DE dan DESQR
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap perubahan variabel tidak bebas PBV, dengan anggapan
faktor-faktor lain konstan. Hasil ini memberi indikas bahwa ternyata investor juga memperhatikan
keputusan pembelanjaan yang tercermin dari komposisi hutang dan modal sendiri dari perusahaan
emiten.<br>3) Adanya kecenderungan peningkatan nilai perusahaan, jika perusahaan meningkatkan
komposisi DE ratio, yang dianggap memicu informasi positif bagi calon investor. Akan tetapi dari
pengamatan atas variabel DESQR, menunjukkan bahwa sampai batas slope = 0 akan terjadi penurunan
PBV. (harga saham turun yang dampalmya juga PBV turun)<br>4) Bahwa variabel bebas DPR mempunyai
pengaruh yang tidak signifikan terhadap perubahan variabel tidak bebas PBV, dengan anggapan faktor-
faktor lain konstan. Hal ini berarti bahwa ternyatainvestor kurang memperhatikan kebijakan dividen
perusahaan emiten, yang tercermin dari proporsi dividen yang dibayarkan dan |aba yang ditahan.<br>5) Uji
statistik keseluruhan menyatakan bahwa paling tidak variabel bebas ROA, atau variabel bebas DPR atau
variabel bebas DE dan DESQR mempunyal pengaruh yang signifikan terhadap variabel tidak bebas PBV.
Hal ini berarti bahwa walaupun angka R2 kecil yaitu rata-rata 24%, maximum 40%, minimum 11% dan
standar deviasi 10%, tetapi menunjukkan bahwa hubungan yang terjadi antara variabel-variabel bebas dan
variabel tidak bebas, yang signifikan, tidaklah secara kebetul an.

Melihat kecilnyanilai R2 dari hasil penelitian tersebut, disadari bahwa banyak faktor-faktor lain yang
kemungkinan besar mempengaruhi PBV, yang termasuk di dalam residual variable. Faktor-faktor ini yang
cukup besar pengaruhnyayaitu misalnya fluktuasi nilai tukar mata uang rupiah terhadap mata uang asing
khususnya US dollar, kebijakan moneter ketat atau longgar yang diterapkan oleh Pemerintah, isue-isue
politik, kebijakan keuangan perusahaan dalam menambah atau menarik saham yang beredar di masyarakat,
atau peraturan akuntansi yang berlaku.

Selain itu terdapat kelemahan akan hasil yang dicapai dalam penelitian ini, yang mungkin disebabkan:
<br>1) Bahwa dalam pengambilan sampel data tanpa dilakukan penyesuaian akuntansi terhadap laporan
keuangan untuk menghitung variabel-variabel secaratepat. <br>2) Bahwa dalam penelitian ini tidak
meninjau interaks antara keputusan investasi, keputusan pembel anjaan dan kebijakan dividen. <br>3)
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Bahwa dalam penelitian ini perlu diuji kemampuan prediktif dari model yang digunakan.



