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Abstrak
 

Tesis ini menganalisis pengaruh perubahan nilai tukar terhadap perubahan harga di Indonesia pasca

penerapan sistem nilai tukar mengambang bebas dengan menggunakan model Struktural VAR. Bentuk

struktural disusun berdasarkan model Pricing Along a Distribution Chain yang dikembangkan oleh

McCharty, sehingga tingkat harga dibedakan menjadi tiga yaitu harga impor, harga perdagangan besar dan

harga konsumen. Berdasarkan model Struktural VAR tersebut maka dapat dilakukan analisis Impulse

Response Functions dan Variance Decomposition.

 

Hasil analisis menunjukkan bahwa perubahan nilai tukar direspons secara negatif oleh tingkat harga, artinya

depresiasi nilai tukar Rupiah akan mendorong kenaikan harga baik harga impor, harga perdagangan besar

maupun harga konsumen. Koefisien exchange rate pass-through menunjukkan bahwa pengaruh perubahan

nilai tukar terhadap tingkat harga di Indonesia cukup besar dengan besaran yang berbeda-beda untuk

masing-masing jenis harga. Depresiasi nilai tukar Rupiah akan menyebabkan kenaikan harga impor sebesar

51% dalam waktu enam bulan, kenaikan harga perdagangan besar sebesar 50% dalam waktu enam bulan

dan kenaikan harga konsumen sebesar 25% dalam waktu tiga tahun.

 

Temuan tersebut juga didukung oleh hasil analisis variance decomposition yang menunjukkan bahwa nilai

tukar mempunyai kontribusi yang besar dalam menjelaskan perubahan harga. Shock nilai tukar mempunyai

kontribusi sekitar 47% dalam menjelaskan perubahan harga impor pada bulan kedua, sekitar 58% dalam

menjelaskan perubahan harga perdagangan besar pada bulan kedua dan sekitar 24% pada harga konsumen

setelah delapan belas bulan. Temuan tersebut menunjukkan besarnya. pengaruh dan kontribusi pergerakan

nilai tukar terhadap perubahan tingkat harga di Indonesia.
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