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Suatu reksa dana merupakan sebuah bentuk portofolio yang dibentuk oleh manajer investasi. Terdapatnya
faktor-faktor Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Suku Bunga Bebas Risiko (SBI) dan Nilai Tukar
Rupiah (Kurs) yang memiliki pengaruh besar terhadap kinerjareksa dana. Ketigafaktor ini akan
mempengaruhi return yang akan dihasilkan oleh reksa dana, maupun risiko yang akan ditimbulkannya. Hal
ini sangat erat kaitannya dengan kinerja reksa danaitu sendiri yang akan diukur melalui return yang akan
dihasilkan. Tujuan dari penelitian ini yang ingin dicapai adalah untuk mengetahui peringkat kinerjareksa
danaterbaik selama periode 2001-2003 dengan menggunakan metode Sharpe's Measure, Treynor's Measure,
dan Jensen's Measure dan untuk mengetahui pengaruh return Indeks Harga Saham Gabungan, return Suku
Bunga Bebas Risiko dan return Nilai Tukar Rupiah terhadap kinerja reksa danaterbaik yang diukur dengan
metode Sharpe's Measure, Treynor's Measure, dan Jensen's Measure.

Penelitian ini mengambil sample 40 reksa dana yang terdaftar yaitu selama tahun 2001 sampai dengan 2003.
Dari masing-masing reksa dana tersebut akan dihitung return dari risiko-nya. Kemudian setelah didapatkan
variable-variabel yang dibutuhkan untuk pcnghitungan kinerja reksa dana, maka dilakukan evaluasi kinerja
portofolio dengan menggunakan metode evaluas kinerjareksa danayaitu Sharpe's Measure, Treynor's
Measure, dan Jensen's Measure. Dilanjutkan dengan melakukan pengukuran dan pengujian untuk
mengetahui signifikansi pengaruh Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Suku Bunga Bebas Risiko (SBI)
dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) terhadap kinerjareksa dana yang dihitung dengan 3 metode. Dalam
pengukuran dan pengujian ini digunakan analisis regresi linier berganda, dimana untuk mengukur kinerja
digunakan 3 metode yaitu Sharpe's Measure, Treynor's Measure, dan Jensen's Measure yang merupakan
variabel dependen (Y) dan faktor-faktor Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Suku Bunga Bebas Risiko
(SBI) dan Nilai Tukar Rupiah (Kurs) sebagal variabel independen (X).

Setelah diperoleh kinerjaterbaik sctiap bulannya untuk masing masing metode, akan diteliti seberapa besar
pengaruhi Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Suku Bunga Bebas Risiko (SBI) dan Nilai Tukar Rupiah
(Kurs). Dengan confidence interval 90%, diperoleh kesimpulan bahwa Indeks Harga Saham Gabungan
berpengaruh secara signifikan terhadap kinerja reksa dana yang dievaluasi dengan Treynor's Measure, dan
Jensen’'s Measure, Suku Bunga Bebas Risiko (SBI) hanya mempengaruhi kinerjareksa danayang dievaluasi
dengan metode Jensen's Measure serta Nila Tukar Rupiah (Kurs) berpengaruh secara signifikan pada
kinerjareksa danayang dievaluas dengan metode Sharpe's Measure dan Treynor's Measure.
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