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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat style dan kinerja reksa dana berdasarkan styte yang dibuat. Style dari

reksa dana dibangun atas lima buah indeks sebagai pendekatan faktor aset yaitu indeks LQ45, indeks

nonLQ45 Aktif, indeks nonLQ45 Semi-Aktif, indeks nonLQ45 Pasif dan suku bunga SBI 1 bulanan sebagai

pendekatan dari aset pasar uang.

Untuk membangun tiga indeks pendukung yang digunakan (indeks nonLQ45 Aktif, indeks nonLQ45 Semi

Aktif dan indeks nonLQ45 Pasit) digunakan metode market capitalization weighted index. Style dibangun

menggunakan metode style analysis yang diciptakan oleh William Sharpe. Hasil dari penelitian ini

menunjukkan bahwa reksa dana saham yang diteliti cenderung mengalokasikan dananya pada saham-saham

LQ45 dan aset-aset pasar uang. Sedangkan kinerja reksa dana yang diteliti menunjukkan mayoritas dari

reksa dana ini masih belum dapat mengalahkan style-nya secara signifikan.

<hr><i><b>Abstract</b><br>

This study based on Sharpe 's study on return-based style analysis. This study aimed at build a style and

measure fund performance based on that style. There are five asset class factors that being used to build

style. Indexes that being used to proxy those factors are LQ45 index, nonLQ45 Aktif index, nonLQ45 Semi-

Aktif index, nonLQ45 Pasif index and SBI 1 Month rate as proxy for money market assets. To build

nonLQ45 Aktif, nonLQ45 Semi-Aktif and LQ45 Pasif indexes, market-capitalization weighted index

method will be used. Result from this study show that stock fund in this study have their most asset

allocation on LQ45's stock and money market assets. Perfomance measure in this study shows that most

fund in this stuady still had their return below their style.</i>
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