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Abstrak
 

Jakarta Islamic Index (JII) sebagai salah satu indeks di Bursa Efek Jakarta (BEJ) yang mengelompokkan

saham-saham yang terpilih yang sesuai dengan syariah Islam, yang diciptakan karena tuntutan pasar sebagai

tolok ukur dalam investasi yang sesuai syariah di pasar modal. Perusahaan-perusahaan yang sahamnya

tercatat tersebut sangat sensitif terhadap perubahan makro ekonomi, yang juga mempengaruhi

kemampuannya dalam menghasilkan laba. Perubahan faktor makro ekonomi merupakan risiko yang harus

dihadapi oleh perusahaan, yang disebut sebagai risiko sistematis. Selain risiko sistematis, juga ada risiko

tidak sistematis yang tergantung pada kegiatan usaha dari perusahaam. Dalam penelitian ini digunakan

metode Arbitrage Pricing Theory (APT) untuk mengetahui pengaruh perubahan variabel makro ekonomi

dalam hal ini adalah suku bunga SBI, laju inflasi, dan pertumbuhan PNB terhadap imbal hasil saham-saham

JII dengan periode penelitian 1995-2004.

<hr>

Jakarta Islamic Index (JII) as one of the index in the Jakarta Stock Exchange (JSX) is the group of shares

that are chosen in accordance with Islamic Law is created because of the demand of the market as the

benchmark in appropriate investment that obey the Islamic Law in the capital market. Companies which the

shares are listed in JSX are very sensitive to the change in macro economics factors, that also influenced

companies capacity to produce profit. The change of macro economics factors have risk that must be dealt

with by the company, which is acknowledged as the systematic risk. Apart from the systematic risk, there is

also unsystematic risk that is depended on the efforts activity from companies. In this research is used

Arbitrage Pricing Theory method (APT) to know the influence of the change in the macro economics factors

such as the rate of SBI promissory notes, the rate of inflation, and the GNP growth against return of JII

shares with the period of the research is 1995-2004.
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