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Seorang investor akan berhadapan dengan resiko ketika melakukan investasi pada bursa saham. Resiko
Saham dalam penelitian ini akan di lihat melalui volatilitas dari return saham. Penelitian ini menggunakan
tigamodel peramalan volatilitas, yaitu HISVOL, ARCH, GARCH.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah volatilitas pada saat ini dipengaruhi oleh
volatilitas sebelumnya dan kesalahan sebelumnya secara parsial maupun simultan. Selain itu penelitian ini
juga bertujuan untuk mengetahui apakah model penelitian yang diajukan sesuai dengan data yang ada di
pasar modal Indonesia.

Obyek dari penelitian ini adalah saham L Q45 yang tercatat di Bursa Efek Jakarta (BEJ) tahun 2004. Jumlah
obyek penelitian secara keseluruhan adalah 50 saham. Terdapat lima saham yang hanya tercatat pada L Q45
semester satu. Terdapat enam saham yang hanya tercatat pada L Q45 semester dua. Terdapat 39 saham yang
tercatat pada L Q45 semester satu dan semester dua Periode penelitian adalah dari Januari 1995 sampai
dengan Desember 2004.

Hasil dari Penelitian adalah terdapat 41 saham yang secara statistik signifikan padatingkat signifikansi lima
persen dengan menggunakan Model 1: HISVOL, hal ini menandakan volatilitas saham L Q45 semester satu
dan semester dua tahun 2004 dipengaruhi oleh volatilitas periode t-1. Terdapat 17 saham yang secara
statistik signifikan padatingkat signifikansi lima persen dengan menggunakan Model 2: ARCH, hal ini
menandakan volatilitas ssham L Q45 semester satu dan semester dua tahun 2004 dipengaruhi oleh Kuadrat
Residual Return periode t-1. Dengan menggunakan Model 3: GARCH terdapat 41 saham yang secara
statistik signifikan padatingkat signifikansi lima persen. Hal ini menandakan volatilitas ssham LQ45
semester satu dan semester dua tahun 2004 dipengaruhi oleh volatilitas periode t-I dan Kuadrat Residual
Return periode t-1 secara bersama-sama. Dan hanya terdapat enam saham yang secara statistik tidak
signifikan padatingkat signifikansi lima persen dengan menggunakan tiga model yang diajukan.
<hr><i>An investor will be dealing with risk when he/she investing in stock market. Stock risk in this
research will be seeing from stock return volatility. This Research will used three model of forecasting
Volatility, which isHISVOL, ARCH, and GARCH.

Purpose from this research is to know whether today volatility is influence by previous volatility and
previous residual return. This research also have purpose to know whether the model that being proposed is

can be used according data from Indonesian Stock Market.

Object from this research is LQ45 stocks listed in Bursa Efek Jakarta (BEJ) for the year 2004. There are 50
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stocksin total. There are five stocks that listed only in LQ45 first semester. There are six stocks that listed
only in LQ45 second semester. There are 39 stocks that listed in LQ45 first semester and second semester.
Period of this research isfrom January 1995 until December 2004.

Result from this research: 41 stocks are statistically significant with five percent significance degree using
Model 1: HISVGL, thisresult shows that volatility of LQ45 first semester and second semester is influenced
by previous volatility. 17 stocks are statistically significant with five percent significance degree using
Model 2: ARCH, this result shows that volatility of LQA45 first semester and second semester is influenced
by previous residual return. 41 stocks are statistically significant with five percent significance degree using
Model 3: GARCH, thisresult shows that volatility of LQ45 first semester and second semester is
simultaneously influenced by previous volatility and previous Residual return. Thereis six stocks that
insignificant statistically using with five percent significance degree using all three model that being
proposed to analyze volatility.</i>



