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Makalah ini bertujuan menggambarkan fenomena return investasi pada saham perusahaan-pemsahaan yang
menghadapi financial distress di Bursa Efek Jakarta. Dengan meneliti dan mengkaji return investasi pada
saham perusahaan yang mengalami financial distress di Bursa Efek Jakarta yang dilakukan dari tahun 2000 -
2004 diperoleh gambaran probabilitas menderita kerugian investasinya. Dan probabilitasnya menurun
sgjalan dengan makin panjangnya periode beli ssmpan yang dipilih. Secara rata-rata probabilitas investor
tidak menderita kerugian bila dilakukan dengan strategi beli ssimpan 12 bulan atau lebih, yaitu antara return
positif 11 %-19% per-tahun. Gambaran fenomena ini sedikit |ebih rendah dari fenomena return investasi
hasi| kajian Ramaswami & Moeller 1990), yang besarnya mencapai 28 % per tahun dengan rata-rata periode
beli ssmpan 21,5 bulan
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