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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh dari beberapa variabel makro seperti perubahan inflasi,

tingkat suku bunga SBI, nilai tukar uang dan indeks syariah (Jff} terhadap kinerja reksa dana syariah.

 

Untuk mencapai tujuan tersebut dilakukan observasi terhadap nilai aktiva bersih (NAB) reksa dana syariah

yang diumumkan di media massa. Sedangkan data data mengenai tingkat inflasi, tingkat suku bunga SBI,

nilai tukar uang dan indeks syariah diperoleh dari publikasi Bank Indonesia dan Bursa Efek Jakarta. Waktu

yang digunakan dalam penelitian ini adalah dari tahun 2000 sampai dengan 2004.

 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode regresi liner berganda, dimana sebelumnya

dilakukan beberapa pengujian pendahuluan seperti normalitas dari data, pengujian autokorelasi,

multikolinearitas, dan heteroskedastisitas. Selain itu dilakukan juga pengujian stasioneritas dari data. Setelah

itu dilakukan pengujian regresi dengan nilai oc = 0,05. yaitu uji F, uji t, dan uji R2.

 

Hasil pengujian menunjukkan secara bersama-sama variabel-variabel tersebut mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap kinerja reksa dana syariah, sedangkan hasil regresi menunjukkan variabel-variabel yang

diteliti memiliki pengaruh yang beragam. Untuk inflasi, lairs, nilai tukar dan JII pengaruhnya adalah positif,

sedangkan untuk SBI pengaruhnya adalah negatif. Dan semua variabel yang diteliti, ill merupakan variabel

yang mempunyai pengaruh yang signifikan sedangkan variabel lainnya tidak signifikan.

 

Dari uji koefisien determinasi (R2) dapat diketahui bahwa selama periode penelitian besarnya perubahan

dari kinerja reksa dana syariah yang dapat dijelaskan oleh variabel-variabeI yang diteliti adalah sebesar

49,4%. Sementara sisanya sebesar 50,6% dijelaskan oleh faktor-faktor lain yang tidak diamati dalam

penelitian ini.

<hr>

This research was conducted to find out the effect of microeconomics variables such as inflation rate, risk

free interest rate, Rupiah exchange rate against US Dollar and syariah index to the performance of syariah

mutual funds.

 

To overcome the purpose, we observed the net assets value (NAY) of syariah mutual funds which published

in newspaper. When inflation rate, interest rate, exchange rate and syariah index taken from Bank Indonesia

and Jakarta Stock Exchange (JSX) publications. We use year 2001 up to 2004 as the time period

 

This research performed using multiple regressions method, in the beginning w .e have done some

preliminary test such as normality of the data, autocorrelation, multicollinearity, and heteroskedasticity test.
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We also do the stationerity test. And finally we do regression test such as F test, t test, and R2 test by the

significant level of 95% (a = 0,05).

 

The result of the F test showed that there is a significant effect of inflation rate, interest rate, exchange rate,

and syariah index to the performance of syariah mutual funds. From the t-test result indicated there is a

positive influence from inflation rate, exchange rate, and syariah index for the performance of syariah

mutual funds and negative influence from interest rate. Syariah index is the only variable that has a

significant effect.

 

From R2 test, we can obtain conclusion that the degree of change in the performance of syariah mutual

funds can be expained by observed variables is 49,4%, whether the rest can be explained from other factors

that didn't observed in this research.


