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<b>ABSTRAK</b><br>

Reverse split dilakukan oleh manajemen perusahaan dengan berbagai tujuan, antaralain untuk
mempertahankan harga saham pada kisaran yang optimal, memberikan sinyal mengenai pmspek saham di
mesa yang akan datang serta untuk meningkatkan likuiditas dan marketability saham.Tujuan dari penelitian
ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan likuiditas setelah terjadi reverse split di Bursa Efek
Jakarta (BEJ) dengan ataupun tanpa mempertimbangkan variabel kontrol seperti harga, volatilitas dan
volume. Penelitian ini juga ditujukan untuk mengetahui perbedaan pengaruh dari variabel-variabel kontrol
tersebut terhadap variabel likuiditas. Likuiditas diukur dengan menggunakan dua proxi, yaitu: relative
spread untuk mengukur likuiditas dua dimensi (immediacy dan width); dan depth to relative spread untuk
mengukur likuiditas tigadimens (immediacy, width dan depth).

<br><br>

Sampel dari penelitian ini adalah saham-saham yang melakukan reverse split di Bursa Efek Jakarta dari
Januari 2001 sampai dengan Juli 2006. Untuk melakukan analisa terhadap perbedaan likuiditas setelah
reverse split tanpa mempertimbangkan variabel kontrol dilakukan uji beds rerata baik terhadap sampel
secara keseluruhan maupun terhadap kelompok sampel yang mengalami perubahan fraksi harga dan yang
tidak mengalami perubahan fraksi harga setelah reverse split. Sementaraitu untuk duatujuan penelitian
lainnya dilakukan analisa data dengan melakukan regresi model yang menggunakan data panel.

<br><br>

Hasil penelitian ini mendapatkan bahwa reverse split secara signifikan meningkatkan likuiditas dua dimensi
saham untuk keseluruhan sampel perushaan dan untuk kedua kelompok sampel yang dibagi berdasarkan
perubahan fraksi harga. Akan tetapi reverse split tidak memperbaiki likuiditas tiga dimensi saham sampel,
bahkan cenderung menurunkan likuiditas tiga dimensi. Sementara itu, peristiwa reverse split memilild
pengaruh positif terhadap likuiditas dua dimensi saham setelah dikontrol oleh variabel harga, volatilitas dan
volume transaksi.

<br><br>

Peristiwa reverse split meningkatkan likuiditas dua dimensi saham, namun hat yang samatidak berlaku
untuk likuiditas tiga dimensi. Berdasarkan koefisien interaksi antara variabel kontrol dengan variabel
dummy waktu, diketahui bahwa adanya reverse split mempengaruhi dampak dari variabel kontrol tersebut
terhadap variabel likuiditas.

<hr><i><b>ABSTRAK</b><br>

Corporate management makes a decision to reverse split company's stock for many purposes, i.e.: optimal
price trading range; signaling future's prospects; and to improve the stock's liquidity and marketability. The
purpose of this study isto find differencesin liquidity after reverse split in Jakarta Stock Exchange. This
purpose is narrowed down into three specific purposes: (i) to study differencesin liquidity without
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considering control variables; (ii) to study differencesin liquidity with considering control variables (price,
volatility and volume); and (iii) investigates the difference of the control variables effect on the liquidity
variables. In this study, liquidity is measured with two proxies: relative spread to measure two-dimension
liquidity (immediacy and width); and depth to relative spread to measure three-dimension liquidity
(immediacy, width and depth)

The samples of this study are companies which have done reverse split in Jakarta Stock Exchange during the
period of January 2001 to July 2001. Compared mean test are used in analyzing difference in liquidity after
reverse split without considering control variables. The test is done for the whole sample, samples with the
same tick size after reverse split and samples with different tick size. Regression model with panel datais
used to analyze the data for the other purposes.

<br><br>

The result of this study found that reverse split significantly increases the stock's two-dimension liquidity for
the whole sample, samples with the same tick size after reverse split and samples with different tick size..
Meanwhile, reverse split does not improve the three-dimension liquidity and most likely decreases the three-
dimension liquidity. This study also discovers that after controlled by price, volatility and transaction
volume, reverse split has positive effect on two-dimension liquidity but it has not been improving the three-
dimension liquidity. Based on coefficient of the interaction between control variables and time, as a dummy
variable, the reverse split event influences the effect of control variables on liquidity variables.</i>



