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Abstrak
 

Kandungan informasi dari laporan laba rugi dan arus kas baik arus kas yang berasal dari aktivitas operasi,

investasi maupun arus kas yang berasal dari pendanaan akan mempengaruhi pengharapan investor atas

prospek suatu perusahaan, dengan demikian akan menyebabkan, investor bereaksi untuk melakukan

pembelian atau penjualan saham dalam rangka mengoptimalkan keuntungan. Aktivitas ini tercermin dalam

perubahan harga dari saham. Maka dalam penelitian ini dianalisis pengaruh informasi arus kas yang dibagi

dalam tiga komponen yaitu arus kas dari aktivitas operasi, investasi dan pendanaan, serta laba akuntasi

terhadap harga saham syariah.

 

Penelitian ini menganalisis pengaruh informasi arus kas dan laba terhadap harga saham dari 30 perusahaan

syariah yang masuk dalam Jakarta Islamic Index awal tahun 2005. Analisis dilakukan dengan rncnggunakan

metode regresi berganda dengan bantuan software SPSS. Analisis dilakukan pada sepuluh hari sebelum

publikasi, saat publikasi dan sepuluh hari setelah publikasi laporan keuangan. Hal ini dilakukan untuk

menghindari adanya pengaruh faktor-faktor lain selain informasi laporan keuangan.

 

Dari hasil analisis menunjukan adanya pengaruh positif secara signifikan total arus kas dan laba akuntansi

terhadap harga saham syariah  meskipun secara individual total arus kas lebih berpengaruh dibandingkan

laba akuntansi dengan tingkat keyakinan 95%. Sedangkan komponen arus kas yang berpengaruh terhadap

harga saham hanyalah arus kas dari aktivitas operasi.

<hr><i>The information contents of profit and cash flows report and cash flows obtained from operational

activity, investment, and financing will effect the expectation of investor and business prospect and it will

the investors to react against it by buying or selling the stocks to optimize the profit. This activity will be

reflected in a change of stocks price as well. This research has analyzed the effect of cash (lows which has

been divided into three components, namely, cash flows obtained from operational activity, investment,

financing, and profit of Islamic stock price.

 

This research analyzes the effect of profit and cash flows information upon stock price of 30 Islamic

business in the Jakarta Islamic Index 2005. This has been done using double regression method whit an aid

of SPSS software. The analysis herein has been done in ten days before is publication and in ten days after

its financial report publication as well.

 

The analysis result has shown that there is a significant positive effect of the total cash flows and profit upon

the Islamic stock price even though the total individual cash flows has more effect compared with the profit

with confidant level of 95%. While the component of the cash flows that effects upon the stock's price is

cash flow obtained from operational activity.</i>
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