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Kegiatan investasi perusahaan asurans diatur secara khusus dalam Keputusan Menteri Keuangan
N0.424/KMK.06/2003. Disamping mengatur jenis investasi yang diperkenankan untuk dimiliki oleh
perusahaan, peraturan ini jugs menetapkan capital charge untuk setiap jenisinvestasi. Untuk investasi pada
reksadana dikenakan fak-tor sebesar 0% untuk reksadana yang sepenuhnya surat hutang pemerintah, 2%
untuk reksadana yang sepenuhnya berupa surat utang swasta dan atau surat berharga pasar uang , 10% untuk
reksadana yang sepenuhnya berupa surat berharga ekuitas. Kemudian untuk reksadana campuran dikenakan
faktor risiko sebesar rata-rata tertimbang dari risiko aset yang membentuknya atau maksirnum 10%.

Berdasarkan Laporan Keuangan per tanggal 31 Desember 2004, PT. Asuransi Astra Buana rrtempunyai
eksposure investasi pada reksadana sebesar Rp 325 milyar, atas eksposure ini PT Asuransi Astra Buana
dikenakan capital charge sebesar Rp 4,98 milyar atau 1,53% dari total investasi yang dial okasikan pada
reksadana.

Hasil perhitungan Value at Risk (VaR) terhadap portfolio reksadana tersebut didapat V aRponroiio(95%0,
360hari) = Rp 2,42 milyar atau sebesar 0,79% dari total nilai investasi pada reksadana. Hal ini menujukkan
capital charge yang ditetapkan pemerintah lebih besar dari perhitungan risiko dengan menggunakan VaR,
sehingga dapat meng-cover kerugian apabilaterjadi kegagalan pengel olan kekayaan khususnya pengelolaan
investas pada reksadana untuk tahun 2004.

Simulasi terhadap portfolio reksadana yang dimiliki PT Asuransi Astra Buana menunjukkan portfolio yang
ada bukan portfolio optimal, portfolio optimal dapat dibentuk ini terdiri dari 3 unit reksadana yakni
Reksadana Mandiri Dana Pendapatan Tetap sebesar 10.50%, Reksadana Nikko Bond Nusantara sebesar
24.50% dan Reksadana RIDO DUA sebesar 65.00%. Hasil ssimulasi ini menunjukkan return portfolio
simulasi lebih tinggi sebesar 15% dari return portfolio awal padatingkat risiko portfolio yang mina dengan
tingkat risiko portfolio awal. Analisa skenario jika portfolio awal diterapkan pada tahun 2005 juga
menunjukkan portfolio hasil simulasi menghasilkan return yang lebih baik dihanding portfolio awal.
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