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Abstrak
 

Kondisi perekonomian yang mulai membaik menghasilkan keuntungan yang berarti bagi sebagian orang.

Mereka dapat menginvestasikan kelebihan uang mereka dalam berbagai bentuk investasi. Perkembangan

bursa efek di Indonesia juga semakin baik ditandai dengan meningkatnya index pasar modal. Saham dapat

dijadikan salah satu bentuk  investasi yang, jika dikelola dengan baik, akan memberikan keuntungan bagi

investor.

 

Tujuan investor dalam melakukan investasi di pasar keuangan, khususnya saham, adalah selain deviden juga

return dari capital gain. Capital gain merupakan keuntungan selisih harga jual dan harga beli saham. Bagi

investor yang mengharapkan return dari capital gain perlu cermat dalarn memilih saham yang akan dibeli.

Keputusan pemilihan saham yang tepat akan memberikan return sesuai harapan. Sebaliknya, kesalahan

dalarn pernilihan saham yang dibeli akan memberikan kerugian yang tidak diharapkan.

 

Dalam memutuskan membeli suatu saham, kita tidak dapat mengabaikan faktor-faktor yang mungkin dapat

memperngaruhi harga saham tersebut di masa datang. Baik yang terkait dengan kondisi perusahaan yang

mengeluarkan saham tersebut maupun faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham seperti faktor

ekonomi secara umum.

 

Selain itu, dalam melakukan investasi, perlu dipahami prinsip yang telah dikenal luas di kalangan investor

yaitu "jangan menaruh telur dalam satu keranjang". Dengan kata lain, dalam melakukan investasi, kita

jangan menempatkan uang yang akan kita investasikan ke dalam satu aset investasi saja tapi Iebih dari satu.

Tujuannya adalah untuk mengurangi risiko. Istilah untuk melakukan investasi pada banyak aset adalah

diversifikasi. Dalam melakukan diversifikasi, kita memerlukan panduan yang baik bagaimana memilih aset-

aset investasi yang akan kita miliki sehingga memperoleh trade-off antara risiko dan return yang paling baik.

 

Karya Akhir ini akan mengimplementasikan dan menganalisis salah satu metode diversifikasi yang

dikenalkan oleh Harry M. Markowitz, pada tahun 1952. Metode ini membantu investor dalam memilih aset

investasi dan menghitung porsi masing-masing aset tersebut secara ilmiah untuk membentuk suatu

portofolio yang paling optimum.

 

Hasil pengolahan data yang dilakukan dalam Karya Akhir ini telah menghasilkan portofolio optimal dengan

expected return per bulan sebesar 3,99% dan standar deviasi sebesar 11,36%. Hasil pengukuran kinerja

portofolio menunjukkan bahwa portofolio tersebut memperoleh nilai kinerja yang baik. Ukuran kinerja

portofolio Treynor memberikan nilai 2,09; Sharpe sebesar 0,26; Jensen alpha sebesar 1,57 dan Information

Ratio sebesar 0,83. Kinerja portofolio dalam investasi virtual selama tiga bulan pertama 2006 menunjukan
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kinerja yang sangat baik dengan menghasilkan return sebesar 20,95% dibandingkan dengan pasar sebesar

12,85%.

 

Karya Akhir ini diharapkan dapat membantu para investor dalam mengambil keputusan investasi pada aset

yang akan dibeli, dalam hal ini adalah saham, terutama dalam proses pembentukan portofolio investasi.

 

Karya Akhir ini menggunakan sampel data bulanan saham LQ-45 dalam periode 2001 s.d. 2005 (60 bulan).

Saham LQ-45 tersebut diseleksi lagi sehingga terpilih lima belas saham yang dipakai dalam peneiitian ini.

<hr><i>The better economic condition in Indonesia recently has resulted excess incomes for some people.

They can invest their excess of money or their idle money in many investment forms. Capital market has

growth high recently indicated by the highest market indices since it established. Stock market could be

selected as an investment form that would give profit for the investor while managed properly.

 

Investment objectives in financial market, especially in stocks are dividends and return from capital gain.

Capital gain is return from difference between selling and buying of stocks. If investor willing to have

returns from the capital gain he has to choose the company listed stocks in order to purchase selectively. The

right decision in selecting the stock will result a good return as expected. Otherwise, it could result

unexpected loss.

 

In selecting stock, we cannot ignore the other factors that will effect to the stock price in the future. It came

either from corporate conditions or from economic factors.

 

In investing, we should understand the principle of investing: "don't put the eggs in one b askel". In o ther w

ords, w hen we invest, invest t hem in many investment forms. The purpose is to reduce investment risk by

diversification. Indeed, we need some guidance to diversify our investment forms in order to have the best

trade-off between risk and return.

 

This Final Assignment will implement and analyze one of diversification methods introduced by Harry M.

Markowitz in 1952. This method will help investors to select the investment assets and the nght proportion

of the assets in the portfolio scientifically that expected to have an optimum portfolio.

 

This Final Assignment has made an optimal portfolio with expected return of 3.99% and standard deviation

of 11.36%_ The portfolio performance measurements resulted good performance rating for this portfolio.

Treynor's portfolio measure gave score of 2.49, Shame's measure of 0.26, Jensen alpha of 1.57, and

Information Ratio of 0.83. The portfolio performance in virtual investing for first three months of 2006

shows that the portfolio has result better return of 20.95% compared to capital market return of 12.85%.

 

This Final Assignment could help investors to make their investment decisions in order to select the

investment assets for their portfolio especially in stocks.

 

This Final Assignment use monthly data of LQ-45 stocks prices in period of 2001 to 2005. Those LQ-45

stocks were selected for sample and only fifteen stocks selected as sample.</i>


