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Abstrak
 

Options pada saham pertama kali diperdagangkan dalam bursa perdagangan pada tahun 1973. Sejak itu

terjadi pertutnbuhan yang sangat pesat alas pasar options yang hingga sekarang ini dipcrdagangkan di

banyak bursa saham di dunia. Perdagangan options dalam jumlah besar juga terjadi di over the counter bank

dan lembaga keuangan lainnya. Aset yang diperdagangkan meliputi saham, indikator saham, mata uang

asing, instrumen hutang, komoditas, dan kontrak futures.

 

Ada dua jenis options. Call option memberikan pemegang hak untuk membeli suatu aset pada waktu tertentu

dengan harga tertentu. Put option memberikan pemegang hak untuk menjual suatu aset tertentu pada waktu

tertentu dengan harga tertentu. Harga pada kontrak options dikenal dengan exercise price atau strike price;

tanggal dalam kontrak dikenal dengan expiration date, exercise dale atau maturity date. American options

dapat diexercise setiap saat hingga tanggal expiration. Sedangkan European options dapat diexercise hanya

pada tanggal expiration. Options yang lebih banyak diperdagangkan adalah jenis Amerika. Akan tetapi,

options Eropa biasanya lebih mudah dianalisis dibanding options Amerika. dan beberapa properties options

Amerika biasanya merupakan turunan dari options Eropa. Hams dipahami bahwa options memberikan

pemegang hak untuk melakukan scsuatu. Pemegang tidak harus melakukan exercise atas hak ini.

 

Pada awal tahun 1970-an, Fischer Black dan Myron Scholes membuat gebrakan baru dengan menurunkan

persamaan diferensial yang dapat dipenuhi pleb harga setiap derivatif yang tereantung pada non-dividend-

paying-stock. Saharnsaham di Bursa Efek Jakarta yang dijadikan sampel diambil sebanyak 30 saham dari

saham yang ada dalam LQ-45, meliputi semua jenis indutri dengan periode enam belakangan ini. Analisis

akan melihar berapa harga opsi atas saham-saham tersebut. nnembandingkannva dan ineiuuajulkan opsi

sahan; yang paling menguntungkan.

 

Options memang belum diperdagangkan di BEJ, namun hasil perhitungan ini bisa juga digunakan untuk

menilai harga saham ke depan dan sebagai baton pertimbangan dalani manajemen portofolio. Dan walhasil,

bisa dijadikan sebagai salah sate Kahan pertimbangan implementasi options di BEJ.

<hr><i>Stock options were traded for the first time in stock exchange in 1973. Since then options market is

growing rapidly until now is traded in many stock exchange around the world. Options trading in a large

amount also traded in over the counter, bank and other financial institutions. Underlying asset that is traded

including stocks, stock indices, currency, receivables and payables, commodity products, and futures

contract,

 

There were two types of options. Call option gives the holder right to buy underlying asset in a certain time

at a certain price. Put option give the holder right to sell an underlying asset in certain time in a certain price.
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Price on options contract is called exercise price or strike price; date in contract is known as expiration date,

exercise date or maturity date. American options can be exercised anytime before expiration date. While

European options can be exercised only at the expiration date. Most options that are traded are American

options, but European type is easier to be analyzed and a number of American option properties actually is a

derivative from European options. One thing we have to remember that option gives the holder right to do

something. The holder is not obligated to exercise the right.

 

In early 1970s, the tandem team Fischer Black and Myron Schnles made a breakthrough innovation by

derive differential equation that can be achieved by every derivative price on non-dividend-paying-stock. 30

LQ-45's stocks in Jakarta Stock Exchange were taken as sample, covering all type of industry within the last

six-year period. Analysis will explain what is the price, compare the price, and find which stock that gives

the most favorable gain or loss.

 

Although options is not well known traded in JSX yet. but the result of the calculation and estimation in this

thesis can be used to value the stock price in future and as an input in portfolio management. And

eventually, can be used as one of consideration to implement and socialize stock options market in JSX.</i>


