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Abstrak
 

Tulisan ini mencoba menduga efek Pemilu legislative, Pilpres I dan II 2004 pada perdagangan saham dan

index LQ-45, apakah terjadi perolahan imbal hasil di luar kebiasaanltidak normal, sehingga nantinya

penelitian ini diharapkan dapat dijadikan salah satu referensi bagi para investor untuk mengarnbil keputusan

investasi terutama disaat terjadinya peristiwa politik yang hampir mirip. Penelitian ini menggunakan metode

event study.

 

Data yang digunakan adalah data perdagangan saham dan index LQ-45 dari tanggal 2 Januari 2004 sampai

dengan 24 September 2004 secara periodik. Data yang telah diperoleh diolah dengan menggunakan formula

yang dikembangkan oleh Ball dan Brown (1968), Fama, Fisher, Jensen, dan Roll (1969), Peterson (1989)

dan MacKinlay (1997). Kemudian data yang telah diolah diuji dengan menggunakan hipotesis statistik uji-t

untuk tiap-tiap perolehan AAR (Average Abnormal Return) baik itu sesudah maupun sebelum exdate

periode jendela masing-masing event.

 

Hasil yang diperoleh dan penghitungan menunjukkan ada pengaruh dari tiap-tiap peristiwa politik terhadap

perolehan abnormal return dari perdagangan saham dan index LQ-45. Secara umum hasil yang dicapai

adalah beragam baik itu berpengaruh secara signifikan maupun tidak signifikan.

<hr><i>The thesis tries to explore the effect of Legislative election, President selection I and II 2004 on the

stock market and LQ-45 Index, whether or not there is abnormal return, so that investors can use this

research results as one of the references in investment decision making, especially in similar political

situation. This research uses event study method.

 

Sources of data used in this research are stock market and LQ-45 Indexes from 2 January 2004 until 24

September 2004 periodically. The data, will be processed using formula developed by Ball and Brown

(1968), Fama, Fisher, Jensen, and Roll (1969), Peterson (1989) & MacKinlay (1997). The process and data

testing also use t-test for each results of AAR (Average Abnormal Return) after or before the exdate of the

period of every event.

 

The results show that every political event influences the abnormal return of the stock market and LQ-45

Indexes. The results vary from those with significant effect to those with insignificant effect.</i>
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