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Abstrak
 

Membaiknya kondisi perekonomian Indonesia Pasca krisis moneter tahun 1998, terlihat pada kinerja Bursa

Efek Jakarta yang terus menerus mencatatkan rekor Indeks Varga Saham Gabungan (IHSG) tertinggi yang

telah mencapai level 1600an pada semester pertama tahun 2006. Sehingga instrumen investasi saham

menjadi instrumen yang cukup diminati oleh investor karena memiliki return yang tinggi. Dengan tingginya

return yang diterima oleh investor maka kompensasi adalah tingginya tingkat risiko investasi di pasar modal.

 

Saham Perbankan dan Asuransi adalah saham industri Keuangan yang diperjualbelikan di Bursa Efek

Jakarta. Saham-saham Perbankan masuk dalam kelompok saham blue chip karena nilai kapitalisasi pasarnya

relatif besar, Sedangkan saham-saham Asuransi masuk ke dalam kelompok saham lapis kedua atau saham

dengan resiko lebih besar dibandingkan dengan saham blue chip.

 

Karya Akhir ini memiliki tujuan utama mengetahui pengaruh perubahan variabel ekonomi makro (Infasi,

nilai tukar Rupiah terhadap Dolar, dan suku bunga Sertifikat Bank Indonesia), return IHSG bulan Januari

dan return saham bulan Desember terhadap return saham Perbankan dan, Asuransi bulan Januari untuk

melihat fenomena January Effect. Dalam literatur disebutkan bahwa harga saham dipengaruhi oleh variabel

endogen yang berasal dari internal perusahaan dan variabel eksogen yang berasai dari kondisi ekonomi

makro.

 

Penelitian yang dilakukan inerupakan penelitian empiris dengan periode observasi sepanjang tahun 1989

sampai 2006 menggunakan metode analisis regresi berganda. Variahel babas dalam regresi ini adalah

variabel ekonomi makro, return IHSG bulan Januari dan return saham bulan Desember sedangkan return

saham Perbankan dan Asuransi bulan Januari berlaku sebagai variabel terikat yang dijelaskan oleh variabel

bebas. Menurut literatur, sebelum dilakukan penyusunan model, data harus memenuhi beberapa asumsi dan

tidak memiliki masalah tertentu. Dalam penelitian ini dilakukan pengujian asumsi-asumsi yang harus

dipenuhi dalam suatu model regresi berganda. Asumsi yang harus dipenuhi atau masalah data yang harus

diatasi meliputi uji autokorelasi, uji mulitkolinieritas dan uji identitas.

 

Analisis regresi berganda dilakukan dengan melalui tiga tahap yaitu: (1) regresi return IHSG bulan Januari

terhadap return saham Perbankan dan Asuransi (2) regresi variabel-variabel ekonomi makro terhadap return

saham Perbankan dan Asuransi (3) regresi variabel-variabel ekonomi makro, return IHSG bulan Januari dan

return saham bulan Desember terhadap return saham Perbankan dan Asuransi bulan Januari.

 

Hasil analisis menunjukan bahwa variabel bebas ekonomi makro yang diujikan hanya mempengaruhi

sebagian kecil return saham Perbankan dan Asuransi bulan Januari. Variabel bebas return saham bulan
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Desember tidak memiliki pengaruh yang signilikan terhadap return saham Perbankan dan Asuransi bulan

Januari. Return IHSG bulan Januari memiliki pengaruh dan memiliki hubungan positif terhadap return

saham Perbankan dengan tingkat pengaruh yang berbeda-beda untuk setiap perusahaan. Sedangkan pada

saham Asuransi, return IHSG bulan Januari tidak memiliki pengaruh terhadap return saham Asuransi bulan

Januari. Dari hasil analisa disimpulkan bahwa fenornena Januaty efect hanya memiliki pengaruh terhadap

saham Perbankan, dan tidak berpengaruh pada saham Asuransi.

<hr><i>The conditions enhancement of the economy of Indonesia subsequently the monetary crisis on year

1998 shows by the Jakarta Stock Exchange staled that the II-ISG reached the highest level of 1600 in the

first semester on the year 2006. Therefore the instruments of the stocks investment become the investors'

number one priority due to the highest return they received. This has caused the compensation on highest

risk of investment in the stock market.

 

Insurance and Banking stocks are the financial industries that marketable at the Jakarta Stock Exchange.

Banking stocks includes in blue chip stock because the value of market capitalization relatively, higher.

Whereas, the insurance stocks includes in the secondary or higher risk stocks superior compare to the blue

chip stock.

 

This thesis has the major aim to be acquainted with the influence of variable exchange of macro economy

(inflation, exchange rate Rupiah/1BD, and the rate of the Indonesia Bank Certificate), January return of

IHSG as well as December return of stocks towards January return of Banking and Insurance stocks which

to be seen in the January Effect phenomena. In literature states that the stock price influences by the

endogen variable from internal company and exogen variable from the macro conditions.

 

Research conducted as empirical researches with observation period during year 1989 until 2006 using the

multiple regression analysis method. Open variable in this regression are the macro economy variable, the

January return of 1HSG and the December return of stock whereas January return of Insurance and Banking

stocks acts as tied variable elaborates by the open variable. According to literature, before posting the

model, data must be fulfilled with a few assumptions and free of specific requirement. With this research

implemented assessments necessity must be fulfilled within a double regression model. The fulfilled

assumption or the proven data requirement consists of auto correlation test, multi collinear test, and identity

test.

 

Multiple regression analysis conducted through 3 steps that are; (1) January return of regression towards

January return of Insurance and Banking stock, (2) macro economic variables regression towards insurance

and Banking stock return, (3) macro economic variables, January return of II-ISG, and December return of

stock regression towards January return of Insurance and Banking stock.

 

Research consequence explains that the macro economic as independent variable tested only influence small

part January return of Insurance and Banking stocks. Independent variable December return of stock

demonstrated no significant effect towards January return of Insurance and Banking stocks. The January

return of IHSG presents effects and positive relationship towards banking stocks with different level of

effects of each company. Whereas on the Insurance stock, the January return of IHSG saws no effects



towards January return of Insurance stocks. Analyze result concludes that phenomena January Effect consist

the influence only towards Banking stock not insurance stock.</i>


