
Universitas Indonesia Library >> UI - Tesis Membership
 
Pengaruh suku bunga dan risiko terhadap nilai aktiva bersih reksa dana
syariah dan non syariah PT. BNI securities tahun 2004 - 2006 = Tide
implication of interest rate and risk towards nett asset value on sharia
and non-sharia mutual fund PT. BNI Securities 2004 - 2006
Mery Susanna, author
Deskripsi Lengkap: https://lib.ui.ac.id/detail?id=97156&lokasi=lokal 
------------------------------------------------------------------------------------------
Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh tingkat kenaikan suku bunga SBI dan risiko yang

dimiliki oleh reksa dana syariah di PT. BNI Securities dengan menggunakan metade Ordinary Least Square

yang kemudian mengukur risiko yang ditimbulkan akibat redemption pada masing-masing reksa dana.

 

Langkah-langkah penelitian diawali dengan melakukan uji korelasi antara tingkat suku bunga dan nilai NAB

dengan metode Ordinary Least Square, kemudian menghitung risiko reksa dana dengan metode Value at

Risk masing-masing produk reksa dana. Membandingkan reksa dana sejenis antara reksa dana konvensional

dan syariah, dan menguji model dengan uji validitas Kupiec Test dengan confidence level 95%.

 

Hasil penelitian dengan uji t dan uji F menunjukkan bahwa tingkat kenaikan suku bunga SBI hanya

berpengaruh pada Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa dana jika kenaikan tingkat suku bunga diatas 12%. Dari

inndikasi tingkat bunga tersebut bisa juga dijadikan salah satu gejala akan terjadinya redemption. Adapun

penggunaaan VaR model valid untuk digunakan sebagai pengukuran risiko dimana failure rate tidak lebih

dari 36 kali (dalam 2 tahun data). Selain itu dari basil analisa juga dapat disimpulkan bahwa reksa dana

syariah sebagai salah satu instrumen investasi dapat memberikan return yang lebih tinggi dibandingkan

dengan reksa dana non syariah, tetapi return ini selalu berbanding lurus dengan risikonya dan semakin lama

time horizon pengukuran risiko maka semakin besar pula risiko yang ditanggung.

<hr>

The aim of this research is to acknowledge the implication of volatility SBI rate and the risk builds in Sharia

Mutual Funds of PT. BNI Securities using the method of Ordinary Least Square (OLS). Then, how far the

magnitude of loss caused by redemption onto each of them.

 

In order to analyze the questions of the research, for the first step, it should undertake the correlation test

between interest rate and Net Asset Value (NAV) using OLS method. Afterwards, it estimates the risk of

mutual funds by Value at Risk for each product. Then, it takes comparison of risk both of conventional

mutual fund and the Sharia ones. Concerning testing of validity, this research tends to undertake Kupiec

Test on 95% confidence level.

 

The result shows that volatility SBI rate just implicates the NAV of mutual fund if it's strong enough

severity not least than 12%. From this point forwards, it is quite reasonable to ascertain that as a symptom of

redemption. Concerning the number of failure rate, there are 36 violations for about two years time horizon.

It means that Value at Risk approach is valid as a risk estimation model. Nevertheless, it concludes that

Sharia mutual fund as an alternative of Islamic investment offering higher return than non-Sharia ones.
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However, the return is always has positive straight line with the risk. The longer time horizon, the higher

risk estimation it will be. Thus, the bigger amount of loss it does.


