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Untuk membentuk portofolio saham, investor dihadapkan pada 2 (dua) masalah utama, yaitu bagaimana
membentuk portofolio efisien (portofolio yang memberikan keuntungan maksimal dengan risiko tertentu
atau memperoleh keuntungan tertentu dengan risiko minimal) serta memilih portofolio efisien tersebut
berdasarkan preferensi masing-masing investor. Berdasarkan permasalahan diatas, tesisini bertujuan untuk
mengetahui tingkat imbal hasil dan risiko portofolio investasi ssham berdesarkan Single Index Model untuk
membentuk portofolio efisien serta membentuk portofolio saham optimal atas portofolio efisien dengan
menggunakan Safety First Model (Kriteria Roy). Saham pembentuk portofolio dalam tesis ini adalah saham
yang secara konsisten terdaftar dalam L Q-45 dan JII selama periode penelitian (Juni 2006 - Juni 2008).
Portofolio optimal atas saham Indeks L Q-45 terjadi pada proporsi dana 40.708% pada saham BUMI;
24.732% pada saham PTBA; 22.791% pada saham AALI; 2.320% pada saham INDF dan 9.449% pada
saham UNTR. Imbal hasil dan risiko pada porto folio optimal tersebut adalah sebesar 0.41722% dan
3.18919%. Seperti halnya portofolio saham LQ-45, portofolio optimal atas saham JII jugaterjadi pada
proporsi dana 40.708% pada saham BUMI; 24.732% pada saham PTBA; 22.791% pada saham UNTR,;
2.320% pada saham UNV R dan 9.449% pada saham TLKM. Imbal hasil dan risiko pada portofolio optimal
tersebnt adalab sebesar 0.37578% dan 3.06576%.

...... When investors set a stock portfolio, they face two main problems. First, how they built an efficient
portfolio (portfolio who gives maximum return in a particular risk or provides minimum risk in a particular
return). Second, how they choose among efficient portfolios based on that preferences. Bnsed on that
problem, the aims of this thesisis to calculate the rate of return and risk stock portfolio by using Single
Index Model to built an efficient portfolio and also set an optimum stock portfolio from efficient portfolio
by using Safety First Model (Roy Criteria). In thisthesis, stocks that built the portfolio is stocks that
consistently list on LQ- 45 Index and JI1 from June 2006 until June 2008. The result shows that optimum
portfolio for LQ-45 Jndex stocks is consist of 40.708% on BUMI; 24.732% on PTBA; 22.791% on AALI;
2.320% on INDF and 9.449% on UNTR. Return and risk for that optimum portfolio is 0.41722% and
3.18919%. The result also shows that that optimum portfolio for JII stocksis consist of 40.708% on BUMI;
24.732% on PTBA; 22.791% on UNTR; 2.320% on UNVR and 9.449% on TLKM. Return and risk for that
optimum portfolio is 0.41722% and 3.18919%. Return and risk for that optimum portfolio is 0.37578% and
3.06576%.
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