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Penelitian ini menguji pengaruh managjemen laba (EM), strategi cost leadership (BSCL) dan diferensiasi
(BSD), siklus hidup perusahaan dengan proksi laba ditahap terhadap total aset (FMA) dan terhadap total
ekuitas (FME) pada kesulitan keuangan (FD) dengan menjadikan BUMN sebagai variabel moderasi. Model
penelitian yang dipilih adalah fixed effect model. Hasil penelitian menunjukan bahwa EM, BSCL, dan FMA
berpengaruh pada FD. Untuk BSCL dan FME tidak ditemukan adanya pengaruh terhadap FD. Uji regresi
dengan variabel moderasi dummy memiliki pada EM dan BSCL terhadap FD dan tidak memiliki pengaruh
terhadap pada BSD dan FME. Sedangkan FMA tidak memiliki dampak negatif terhadap FD untuk
perusahaan BUMN

...... This research analyzes the effect of earnings management (EM), business strategy cost |eadership
(BSCL) and differentiation (BSD), and firm’s life cycle with two proxy (FMA) and (FME) on financial
distress by using state-owned enterprises as a moderating variable. Fixed effect model is used on this
research. The results showed that EM, BSCL, and FMA have an effect on FD. However. BSCL and FME
have no effect on FD. The regression result by including the dummy variable of BUMN show that have an
effect on EM and BSCL. While, BUMN moderating variable has no effect on BSD and FME to FD. On the
other hand, FMA has a negative impact on financial distressfor BUMN companies.
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