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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengevaluasi kemampuan lindung nilai atau hedging dari aset cryptocurrency

Bitcoin terhadap pasar saham di Indonesia yang direpresentasikan melalui Indeks saham LQ45 dengan

menggunakan metode analisis GARCH Multivariate Dynamic Conditional Correlation (DCC-MGARCH).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Bitcoin memiliki potensi lindung nilai yang relatif baik

terhadap pasar saham di Indonesia, khususnya pada masa ketidakpastian ekonomi global dan domestik yang

disebabkan oleh pandemi Covid-19. Namun, hasil yang paling menarik dari penelitian ini adalah hubungan

antara aset cryptocurrency Bitcoin dengan komoditas emas XAU yang memiliki hasil analisis DCC-

MGARCH yang tinggi, yang tidak sejalan dengan penelitian sebelumnya yang menyatakan bahwa

komoditas emas dapat digunakan sebagai aset lindung nilai terbaik relatif terhadap pasar modal.

......This study aims to evaluate the hedging capabilities of the Bitcoin cryptocurrency asset against the stock

market in Indonesia represented by the LQ45 stock index using the GARCH Multivariate Dynamic

Conditional Correlation (DCC-MGARCH) analysis method. The results of this study demonstrate that

Bitcoin possesses a relatively good hedging potential against the stock market in Indonesia, particularly

during times of global and domestic economic uncertainty caused by the Covid-19 pandemic. However, the

most noteworthy outcome of this study is the relationship between the Bitcoin cryptocurrency asset and the

gold commodity XAU, which exhibit high DCC-MGARCH analysis results, which is not consistent with

previous studies that assert that gold can be utilized as the best relative hedging asset against the capital

market.
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