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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat perbedaan faktor yang mempengaruhi credit spread

sukuk dan obligasi di pasar sekunder Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data pasar

sekunder yang didapatkan dari Thomson Reuters Eikon dan CEIC data pada periode 2017–2021. Metode

yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode unbalanced panel data dengan Fixed-Effect Model.

Kemudian penelitian ini juga melakukan analisis parsial untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan faktor

penggerak yield spread antara sukuk yang menggunakan struktur ijarah dan mudarabah. Hasil utama dari

penelitian ini adalah investor tidak melihat sukuk sebagai alternatif dari obligasi konvensional dari sisi

tingkat risiko dan imbal hasil investasi, dikarenakan faktor yang mempengaruhi yield spread di antara

keduanya memiliki kemiripan yang tinggi. Hasil parsial dari penelitian ini adalah sukuk mudarabah adalah

produk yang distingtif terhadap sukuk ijarah di pasar utang sekunder Indonesia.

......This research aims to examine whether there are differences in the factors influencing the credit spread

of sukuk and bonds in the secondary market of Indonesia. The data used in this study are secondary market

data obtained from Thomson Reuters Eikon and CEIC data for the period 2017-2021. The method employed

in this research is the unbalanced panel data method with a Fixed-Effect Model. Furthermore, this study also

conducts partial analysis to determine whether there are differences in the driving factors of yield spread

between sukuk using ijara and mudarabah structures. The main findings of this study indicate that investors

do not perceive sukuk as an alternative to conventional bonds in terms of risk level and investment yield, as

the factors influencing the yield spread between the two have high similarities. The partial results of this

study reveal that sukuk mudarabah is a distinctive product compared to sukuk ijara in the Indonesian

secondary debt market.
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