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Karena meningkatnya jumlah perubahan dan ketidakpastian, perusahaan perlu memiliki fleksibilitas
keuangan untuk menjaga keberlanjutan kinerja keuangan mereka dalam jangka panjang. Investor dan
pemberi pinjaman perusahaan semakin melihat bahwa ESG merupakan aspek penting untuk diterapkan dan
diungkapkan yang dapat menentukan keputusan investasi atau pinjaman mereka. Keputusan ini dapat
berdampak pada arus moda masuk dan kemampuan pembiayaan kepada perusahaan yang dapat
mempengaruhi fleksibilitas keuangan perusahaan. Implementasi ESG dan pengungkapannya di Indonesia
sangat terbatas dan baru mulai didorong oleh regulator pada tahun 2017. Sedikit penelitian yang membahas
apakah ESG mempengaruhi kendala keuangan dan fleksibilitas keuangan di Indonesia. Menurut teori
keagenan, teori pemangku kepentingan, dan teori persinyalan, memiliki kinerja ESG yang baik dapat
membangun hubungan pemangku kepentingan yang erat, mengoptimalkan pengambilan keputusan
perusahaan, mengelolarisiko, dan meningkatkan profitabilitas, dan selanjutnya dapat meningkatkan
kepemilikan kas, utang, dan fleksibilitas pembiayaan ekuitas. Studi ini menunjukkan pengaruh ESG
terhadap fleksibilitas keuangan dan peran mediasi kendala keuangan. Penelitian ini menggunakan
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2015 hingga 2021 sebagai sampel untuk
menguji mekanisme yang mempengaruhi kinerja ESG terhadap fleksibilitas keuangan. Analisis jalur dan tes
sobel digunakan untuk menguji peran mediasi kendala keuangan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
kinerja ESG secara signifikan meningkatkan fleksibilitas keuangan. Hasil uji analisis Path dan uji sobel
menunjukkan bahwa kendala pembiayaan memediasi kinerja ESG dan fleksibilitas keuangan perusahaan
tetapi padatingkat yang lebih rendah daripada hubungan langsung. Penelitian ini memiliki arti penting bagi
perusahaan, investor, dan kreditur untuk mengevaluasi kinerja ESG dan pemerintah untuk merumuskan
kebijakan yang relevan.

...... Due to the increasing number of changes and uncertainties, companies need to have financial flexibility
to preserve the sustainability of their financial performance over the long term. Company’ s investors and
lenders are increasingly seeing that ESG is an important aspect to implement and disclose that can determine
their investment or lending decision. This decision can impact the capital inflow and financing capability of
the firm, which can affect the company's financia flexibility. The implementation of ESG and its disclosure
in Indonesiais limited and only started to be pushed by regulatorsin 2017. Little research has addressed
whether ESG affects financial constraints and financial flexibility in Indonesia. This study aims to show the
effect of ESG on financia flexibility and the mediating role of financial constraints. We used companies
listed on the Indonesia Stock Exchange from 2015 to 2021 as a sample to test the mechanisms that affect
ESG performance on financial flexibility. Path analysis and Sobel test are used to test the mediating role of
financial constraint. The results revealed a notable positive influence of ESG performance on financial
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flexibility. However, both the path analysis and Sobel test findings indicated that financing constraints were
not successful in mediating the relationship between a company's ESG performance and financial flexibility,
as the direct effect remained stronger. The findings carry significant implications for various stakeholders,
including corporate executives, government entities, investors, and creditors.



