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<p>Investas kini menjadi salah satu mata pencaharian di tengah masyarakat Indonesia. Meski dilanda
ketidakpastian pada pasar terlebih setelah kehadiran COVID-19, jumlah investor justru kian meningkat.
Merespon kondisi ini, penting bagi investor untuk mengetahui dan memilih instrumen investasi safe haven
dan hedge. Penelitian terdahulu menyebutkan bahwa Bitcoin dan Ethereum dapat berperan sebagai safe
haven dan hedge selama COVID-19. Oleh karenaitu, penelitian ini bertujuan untuk menganalisis korelasi
return cryptocurrency dengan return aset finansial lainnya serta mengetahui apakah Bitcoin dan Ethereum
dapat berperan sebagai safe haven dan/ hedge. Pendlitian ini menggunakan data harian dari aset finansial
diantaranya IHSG, ISSI, Emas, Obligasi, dan Sukuk serta cryptocurrency seperti Bitcoin dan Ethereum
selama periode 2018-2023. Dalam melakukan regresi data untuk pengujian hipotesis, penelitian ini
menggunakan Quantile Regression dengan software Eviews 10. Berdasarkan dari hasil uji dan analisa
bahwa Bitcoin dan Ethereum dapat berperan sebagai hedge atas Emas pada periode keseluruhan. Serta,
Ethereum menjadi hedge atas IHSG, Obligasi, dan Sukuk pada periode sebelum COVID-19. Selainitu juga
Bitcoin dapat menjadi safe haven atas Obligasi dan Ethereum sebagai safe haven atas Emas saat COVID-19.
Ethereum juga dapat berperan sebagai hedge atas Sukuk pada periode sesudah COVID-19<

...... Nowadays investment is becoming a source of income in Indonesia. Even though facing the uncertainty
especialy after the COVID-19 outbreak, the number of investors keeps on rising. Response to this, it's
important for investors to know and choose instruments in the form of safe haven and hedge. Previoudly,
some studies stated that Bitcoin and Ethereum behave as a safe haven and hedge amidst COVID-19.
Therefore, this study aimsto analyse the correlation between return of cryptocurrency and return on
financial assets, also to find out whether Bitcoin and Ethereum can play arole as safe haven and/ hedge.
This study used daily return data on financial assets such as IHSG, ISSI, Sukuk, and Gold, aso
cryptocurrency such as Bitcoin and Ethereum during the period of 2018-2023. During the process of data
regression for testing the hypothesis, this study used a Quantile Regression supported with Eviews 10
software. Based on our testing and analysing, Bitcoin and Ethereum can play arole as a hedge towards gold
in the whole period. Also, Ethereum can play arole as a hedge towards IHSG, Bonds, and Sukuk before
COVID-19. Besides, Bitcoin can play arole as a safe haven towards bonds and Ethereum as safe haven
towards Gold amidst COVID-19. Ethereum aso can play arole as a hedge towards Sukuk after COVID-
19.</p><p> </p><p> </p>
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