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Penelitian ini bertujuan untuk menginvestigasi dampak dari thin capitalization rule di Indonesia terhadap
struktur modal dan kinerja perusahaan. Penelitian ini memperbaiki penelitian serupa di Indonesiadalam hal
metodol ogi, karena metode canonical difference-in-difference yang digunakan oleh para pendliti
sebelumnya dapat menyebabkan bias. Penelitian ini menemukan bahwa thin capitalization rule menurunkan
DER perusahaan. Penurunan DER ini disebabkan oleh penurunan hutang dan ekuitas secara simultan.
Namun, pengurangan DER karena penurunan hutang lebih besar daripada penurunan ekuitas. Penurunan
utang disebabkan oleh penurunan utang eksternal, sedangkan utang internal tidak mengalami perubahan.
Penelitian ini jJuga menemukan bahwa thin capitalization rule secara rata-rata tidak berpengaruh terhadap
kinerja perusahaan. Selain itu, penelitian ini juga menunjukkan bahwa thin capitalization rule berhasi| dalam
jangka pendek karena mampu menurunkan DER secara signifikan. Namun, DER kembali meningkat dalam
jangka panjang hingga hampir mendekati kondisi sebelum penerapan thin capitalisation rule.

This study aims to investigate the impact of Indonesia's thin capitalisation rule on capital structure and firm
performance. This study improves similar studies in Indonesia regarding methodology, as the canonical
difference-in-difference method used by previous researchers may lead to bias. This study finds that the thin
capitalisation rule reduces firms DER. Thisreduction in DER is caused by a simultaneous reduction in debt
and equity. However, DER is reduced because the debt reduction is greater than the equity reduction. The
decline in debt is caused by a decrease in external debt, while internal debt remains unchanged. This study
also finds that the thin capitalisation rule, on average, has no effect on firm performance. In addition, this
study also shows that the thin capitalisation rule is successful in the short term because it is able to reduce
DER significantly. Still, DER increases again in the long-term until it is almost close to the condition before
implementing the thin capitalisation rule.
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