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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh tingkat pendidikan Chief Executive Officer (CEO) terhadap

tingkat Initial Public Offering (IPO) discount atau IPO underpricing perusahaan. Menggunakan teori upper

echelon dan signaling, penelitian ini memiliki hipotesis bahwa tingkat pendidikan CEO yang lebih tinggi

memiliki hubungan dengan tingkat IPO discount yang lebih rendah. Menggunakan dataset yang disusun

secara unik dari 252 sampel IPO di Indonesia pada periode 2018-2022, penelitian ini menemukan bahwa

perusahaan yang dipimpin oleh CEO dengan tingkat pendidikan yang lebih tinggi menunjukkan tingkat IPO

discount yang lebih rendah, kendati hubungannya relatif lemah. Lebih lanjut, hasil penelitian ini

menunjukkan bahwa ketika dikontrol dengan variabel lain pada tingkat CEO, perusahaan dan IPO, tingkat

pendidikan CEO tidak lagi menjadi variabel yang signifikan dalam memengaruhi IPO discount. Hasil

penelitian ini robust setelah diuji terhadap pengukuran alternatif dari IPO discount dan analisa split-sample.

......This study attempts to examine the impact of the Chief Executive Officer's (CEO) education level on

Initial Public Offering (IPO) discount (underpricing). Based on upper-echelon and signaling theories, this

study hypothesizes that CEO's higher education level is associated with a lower IPO discount. Using a hand-

collected dataset of 252 Indonesian IPOs, we find that IPO firms led by CEO with higher education level

exhibit lower IPO discounts, though the association between the two variables is relatively weak.

Furthermore, our findings suggest that when controlled with other variables at the CEO-, firm- and IPO-

level, CEO's education level impact on IPO discount turned insignificant. The results are robust to the

alternative metric of IPO discount and split-sample analysis due to regulatory changes in the Covid-19

period.
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