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Penelitian ini ditujukan untuk menetapkan korelasi empiris antara kebijakan modal kerja dan kinerja
keuangan perusahaan (seperti profitabilitas dan nilai pasar) dari perusahaan Crude Palm Qil (CPO) yang
terdaftar di Indonesia. Data laporan keuangan yang diterbitkan dari perusahaan Crude Palm Oil yang
terdaftar selama limatahun mulai dari tahun 2017 hingga 2021, dikumpulkan dari situs web perusahaan dan
Bursa Efek Indonesia (BEI) dan disusun menjadi sebuah panel data yang sesuai. Hasil dari uji Hausman
menyimpulkan bahwa random effect model (REM) dari panel Ordinary Least Square (OLS) adalah estimasi
yang paling tepat dan dengan demikian digunakan sebagai spesifikas model yang paling sesuai
menggunakan STATA. Studi ini menunjukkan bahwa CPO di Indonesia menggunakan kebijakan investasi
modal kerja agresif dan kebijakan pembiayaan modal kerja agresif. Penelitian ini menunjukkan bahwa
kebijakan investasi modal kerja memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap profitabilitas dan
pengaruh negatif yang tidak signifikan terhadap nilai pasar. Sedangkan, kebijakan pembiayaan modal kerja
memiliki pengaruh negatif yang signifikan terhadap profitabilitas namun berpengaruh positif yang tidak
signifikan terhadap nilai pasar.

...... This study aims to establish the empirical correlation between working capital policies and the
company's financial

performance (such as profitability and market value) of registered Crude Palm Oil (CPO) companiesin
Indonesia.

Published financial report data of Crude Palm Oil companies listed for five years from 2017 to 2021,
collected from

company websites and the Indonesia Stock Exchange (IDX) and compiled into an appropriate data panel.
The results of the Hausman test conclude that the random effect model (REM) from the Ordinary L east
Square (OLS) panel isthe most appropriate estimate and thus used as the most suitable model specification
using STATA. This study shows that CPO in Indonesia uses an aggressive working capital investment
policy and an aggressive working capital financing policy. This study shows that employment investment
policy has a significant negative effect on profitability and an insignificant negative effect on market value.
While the working capital financing policy has a significant negative effect on profitability but an
insignificant positive effect on market value.
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