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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi dan membuktikan secara empiris pengaruh pengungkapan

environmental, social, dan governance (ESG) dan setiap pilarnya terhadap biaya ekuitas dan biaya utang

yang ditanggung oleh perusahaan sektor non-keuangan yang tercatat di bursa efek negara ASEAN-5 selama

periode 2017-2021. Metode penelitian yang digunakan dalam menguji hipotesis penelitian adalah metode

regresi data panel fixed effect model dan random effect model. Hasil penelitian membuktikan pengungkapan

ESG secara signifikan berpengaruh terhadap tingkat biaya ekuitas dan biaya utang yang dibebankan investor

dan kreditur pada perusahaan. Namun, ditemukan bahwa pengungkapan ESG justru berpengaruh positif

terhadap biaya ekuitas dan negatif terhadap biaya utang. Hasil penelitian turut menunjukkan pengaruh dari

masing-masing pilar pengungkapan ESG terhadap biaya ekuitas dan utang menghasilkan kesimpulan yang

beragam. Pertama, pengungkapan environmental dan social secara signifikan berpengaruh negatif terhadap

biaya utang. Kedua, hanya pengungkapan social yang secara signifikan berpengaruh positif terhadap biaya

ekuitas. Ketiga, pengungkapan environmental tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya ekuitas. Terakhir,

pengungkapan governance tidak berpengaruh secara signifikan terhadap biaya ekuitas maupun biaya utang.

......This study aims to identify and prove empirically the impact of environmental, social, and governance

disclosure (ESG) and each of its pillars on the cost of equity and cost of debt of non-financial sector

companies listed on ASEAN-5 countries' stock exchanges for the period 2017-2021. The research method

used to test the research hypothesis are the panel data regression fixed effect model and the random effect

model. The results of the study prove that ESG disclosure has a significant effect on the level of cost of

equity and cost of debt demanded by investors and creditors to the company. However, it was found that

ESG disclosure has a positive effect on the level of cost of equity and negative effect on cost of debt. The

results of the study also show that the effect of each pillar of ESG disclosure on the cost of equity and debt

results in various conclusions. First, environmental and social disclosures have a significant negative effect

on the cost of debt. Second, only social disclosure has a significantly positive effect on the cost of equity.

Third, environmental disclosure has no significant effect on the cost of equity. Lastly, governance

disclosures have no significant effect on neither the cost of equity nor the cost of debt.
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