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PT. Bursa Efek Indonesia (PT.BEI) merupakan sebuah bursa efek dengan bentuk badan hukum Perseroan
Terbatas (PT), namun PT.BEI memiliki beberapa karakter yang berbeda dengan karakter badan hukumnya,
dimana karakter tersebut |ebih mencerminkan PT. BEI sebagai sebuah organisasi yang berbasis keanggotaan
dibandingkan sebagai PT yang seharusnya merupakan sebuah persekutuan modal. Adapun pengesahan
Undang-Undang No. 4 Tahun 2023 tentang Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan membuka
peluang demutualisasi bursa efek yang akan berimplikasi terhadap karakter dari PT. BEI. Penelitian ini
bertujuan untuk mengkaji bentuk badan hukum yang ideal serta meninjau implikasi demutualisasi bagi PT.
BEI dengan mempelgjari dan mengambil contoh best practice dari bursa efek di negaralain yang telah
melakukan demutualisasi seperti Amerika Serikat, Belanda dan Hong Kong. Penelitian ini merupakan
penelitian hukum doktrinal dengan tipologi penelitian eksplanatoris. Adapun data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh melalui studi kepustakaan dan diperkuat dengan
wawancara. Hasil penelitian menghasilkan bahwa bentuk badan hukum yang lebih ideal dengan
karakteristik PT.BEI saat ini adalah Perkumpulan Berbadan Hukum. Adapun penerapan demutualisasi pada
PT.BEI dapat menimbulkan implikasi positif antara lain meningkatkan daya saing PT.BEI secaraglobal,
meningkatkan rasa memiliki dan kepedulian masyarakat terhadap pasar modal Indonesia, serta
meningkatkan tata kelola perusahaan yang baik. Sementaraimplikasi negatif yang perlu menjadi perhatian
adalah potensi benturan kepentingan dan potensi monopoli, untuk dapat meminimalisir potensi implikasi
negatif tersebut dapat diterapkan beberapa solusi antara lain menyesuaikan beberapa peraturan pada PT.BEI,
menetapkan batasan kepemilikan saham pada bursa efek, mendirikan bursa efek lain, serta menyesuaikan
kewenangan SRO pada PT. BEI.

...... Indonesia Stock Exchange (IDX) is a stock exchange with alegal entity in the form of alimited liability
company. However, in carrying out itsrole as a stock exchange, IDX has several characteristics that differ
fromitslegal entity, which more reflect IDX as a membership-based organization rather than a capital
association. The enactment of Law No. 4 of 2023 about Strengthening the Financial Sector provides an
opportunity for the demutualization of the stock exchange, which will have implications for the
characteristics of IDX and impact the dynamics of the capital market in Indonesia. This study aims to
examine theideal legal form of legal entity for IDX according to its characteristics and review the
implications of demutualization for IDX by studying and taking examples of best practices from stock
exchanges in other countries that have demutualized such as United States, Netherlands, and Hong Kong.
Thisresearch isadoctrinal legal research with an explanatory research typology, using secondary data
obtained through literature studies which are further strengthened by interviews. The research findings
indicate that the more ideal legal form for IDX with its current characteristicsis aLegal Entity Association
with its rights, position, and authority detailed in its Articles of Association. Regarding the implications of
demutualization for IDX, it can have positive impacts such as increasing the global competitiveness of I1DX,


https://lib.ui.ac.id/detail?id=9999920527368&lokasi=lokal

increasing public ownership and concern for the Indonesian capital market, and improving corporate
governance. However, there are also negative impacts that need to be addressed, including potential
conflicts of interest and monopolistic tendencies that may occur. There are several solutions to minimize
these negative impacts, such as setting limits on stock ownership in the stock exchange, establishing stock
exchanges, and adjusting the authority of the Self-Regulatory Organization (SRO) in IDX.



