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Abstrak
 

Penelitian ini membahas bagaimana pengaruh volume perdagangan saham, frekuensi perdagangan saham,

serta order imbalance terhadap volatilitas harga saham pada perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45

di Bursa Efek Indonesia. Periode penelitian dilakukan selama 4 tahun yaitu 2019-2022 dimana volatilitas

harga saham di Indonesia sangat fluktuatif. Pendekatan yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif

dengan teknik purposive sampling pada 23 perusahaan yang tergabung pada indeks LQ45. Penelitian ini

menggunakan data panel yaitu perpaduan data time series dan cross sectional. Data yang digunakan

merupakan data harian yang kemudian dikonversi menjadi data bulanan yang selanjutnya dilakukan analisis

regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa volatilitas harga saham dipegaruhi oleh volume

perdagangan, frekuensi perdagangan, dan order imbalance secara serempak dengan nilai adjusted R-square

sebesar 0,7807. Volume perdagangan berpengaruh positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham

dengan koefisien regresi 0,00962 dan tingkat signifikansi 0,000. Frekuensi perdagangan saham berpengaruh

positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham dengan nilai koefisien regresi 0,004917 dan tingkat

signifikansi 0,0000. Order Imbalance berpengaruh negatif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham

dengan nilai koefisien regresi -0,005131 dan nilai signifikansi 0,0263.

......This research discusses how the effect of

stock trading volume, stock trading frequency, and order imbalance on stock price volatility in companies

that are members of the LQ45 index on the Indonesia Stock Exchange. The research period was carried out

for 4 years, namely 2019-2022 where the volatility of stock prices in Indonesia was very volatile. The

approach used is a quantitative approach with a purposive sampling technique in 23 companies that are

members of the LQ45 index. This study uses panel data, namely a combination of time series and cross-

sectional data. The data used is daily data which is then converted into monthly data which is then carried

out by panel data regression analysis. The results showed that stock price volatility was simultaneously

affected by trading volume, trading frequency, and order imbalance with an adjusted R-square value of

0.7807. Trading volume and trading frequency have a positive and significant effect on stock price

volatility. Meanwhile, order imbalance has a negative and significant effect on stock price volatility.
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