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Abstrak
 

Munculnya Cryptocurrency telah menjadi tantangan masif terhadap sistem keuangan terpusat. Namun,

skandal FTX dan Terra-Luna telah menurunkan kepercayaan investor terhadap cryptocurrency sebagai

alternatif aset investasi. Studi ini mengkaji sinergi antara imbal hasil crypto dan sentimen investor, dalam

konteks opini negatif yang didorong oleh peristiwa FTX dan Terra-Luna. Dengan menggunakan data lebih

dari 700,000 komentar pada platform Reddit, kami mengidentifikasi setiap sentimen menggunakan metode

berbasis deep-learning model untuk menyusun indeks sentimen investor. Temuan kami menunjukkan bahwa

sinergi positif dan signifikan ditemukan pada periode kasus FTX, namun tidak pada periode Terra-Luna.

Temuan kami menunjukan urgensi akan keuangan terdesentralisasi, guna mengikis faktor dari kesalahan

manusia.

......The rise of Cryptocurrency has been a massive challenge to the centralized financial system. On the

other hand, FTX and Terra-Luna scandals have declined investor confidence in cryptocurrency as an

alternative to investment assets. This paper examines the synergy between crypto returns and investor

sentiments, as the negative opinions that are driven by FTX and Terra-Luna events. Using data from more

than 700,000 Reddit comments, we identify each sentiment using deep learning models to construct an

investor sentiment index. Our findings lend that a positive and significant synergy was found in the FTX

period, but not in the Terra-Luna period. Our findings show the urgency of decentralized finance to reduce

the factor of human error.
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