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Abstrak
 

Pembahasan mengenai pengaruh laporan keuangan tahunan terhadap harga saham sudah dilakukan sejak

lama. Namun Ball & Brown (1968) mengemukakan bahwa informasi keuangan tahunan kalah dari media

lain yang lebih cepat seperti laporan keuangan interim. Chatterjee & Adinarayan (2020) juga menambahkan

bahwa rata-rata investor menahan investasi sahamnya telah bergeser menjadi jangka waktu bulanan.

Penelitian ini menyelidiki signifikansi dari keempat aspek laporan keuangan melalui rasio Price Earning,

Return on Equity, Sales Growth, dan Debt Equity pada rentang waktu per kuartal. Selain itu penelitian juga

menggunakan dummy masa COVID sebagai variabel kontrol. Penelitian ini menggunakan data perusahaan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2017 –2021 pada kesebelas sektor. Analisis regresi

menggunakan model data panel untuk melihat pengaruh rasio-rasio keuangan pada return saham. Hasil

penelitian menunjukkan adanya signifikansi yang berbeda dari tiap variabil pada masing-masing sektor.

Aspek valuasi perusahaan misalnya, yang ditunjukkan melalui rasio Price Earning (P/E), mampu tercermin

dengan cepat pada hampir seluruh sektor. Aspek profitabilitas pun yang diwakili oleh rasio Return on Equity

(RoE) dapat tercermin dengan baik pada hampir seluruh sektor kecuali sektor Bahan Baku, Barang

Konsumen baik Primer maupun Non-Primer, dan Transportasi. Aspek lainnya seperti pertumbuhan

perusahaan yang ditunjukkan dengan rasio S/G juga memiliki pengaruh signifikan pada sektor Energi,

Keuangan, Teknologi, Infrastruktur dan Transportasi. Sementara itu rasio Debt Equity yang mewakili aspek

solvabilitas hanya mampu tercermin dengan baik pada tiga sektor saja yakni sektor Energi, Properti, dan

Transportasi. Sehingga dapat disimpulkan bahwa adanya pengaruh signifikan antara rasio keuangan dengan

imbal hasil saham di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2017-2021.

......Discussions of the effect of annual financial statements on stock prices have been carried out for a long

time. However, Ball & Brown (1968) argues that annual financial information loses out to other, faster

media such as interim financial reports. Chatterjee & Adinarayan (2020) added that the average investor

holding his stock investment has been shifted to a monthly period. This study focus on the significance of

the four aspects of financial reports through the ratios of Price Earning, Return on Equity, Sales Growth, and

Debt Equity in quarterly timeframes. In addition, the study also used the COVID period dummy as a control

variable. This study uses company data listed on the Indonesia Stock Exchange from 2017 – 2021 on all

eleven sectors. Regression analysis used the panel data model to see the effect of financial ratios on stock

returns. The results of the study show that there is a different significance of each variable in each sector.

Valuation aspect, for example, which are shown through the Price Earning (P/E) ratio, is able to be reflected

quickly in almost all sectors. The profitability aspect as represented by the Return on Equity (RoE) ratio can

be well reflected in almost all sectors except the Raw Materials, Consumer Goods both Cylical and Non-

Cylical, and Transportation sectors. Other aspects such as company growth as indicated by the S/G ratio also
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have a significant influence on the Energy, Finance, Technology, Infrastructure and Transportation sectors.

Meanwhile, the Debt Equity ratio, which represents the solvency aspect, is only well reflected in three

sectors, namely the Energy, Property and Transportation sectors. Therefore it can be concluded that there is

a significant influence between financial ratios and stock returns on the Indonesia Stock Exchange during

2017-2021.


