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Abstrak
 

Pasar negara berkembang memberikan fitur yang berbeda berbeda dengan pasar negara maju. Pasar saham

Asia Pasifik akan menjadi contoh terbaik untuk mengamati masalah ini. Fokus dari penelitian ini adalah

untuk menyelidiki profil spesifik likuiditas ADR di Asia Pasifik. Tiga masalah utama yang diusulkan adalah

(1) bukti kesamaan liquidity di tingkat perusahaan, tingkat negara dan tingkat regional, (2) kemungkinan

faktor penentu liquidity in commonality dalam liquidity yang berasal dari sisi penawaran, sisi permintaan,

dan variabel di seluruh pasar, (3) implikasi liquidity in commonality terhadap penetapan harga aset yang

mencakup liquidity in commonality dan faktor-faktor yang mempengaruhi penetapan harga aset dengan

memperluas LAPM. Menggunakan analisis komprehensif dalam penilaian empiris yang mencakup fitur

negara dan lintas negara, penelitian ini akan memberikan kontribusi pertimbangan teoritis terhadap Liquidity

commonality.

......Emerging markets provide distinct features in contrast to developed markets. Asia Pacific stocks markets

would be the best example to observed this issue. The focus of this study is to investigate the liquidity

specific profile of ADRs in Asia Pacific. Three main problems proposed are (1) evidence of commonality in

liquidity in the firm level, the country level and the regional level, (2) the possible determinants of liquidity

commonality in liquidity which come from the supply-side, the demand-side, and the market-wide variables,

(3) implications of commonality in liquidity towards asset pricing which include both the liquidity

commonality and the factors affecting asset pricing by extending the LAPM. Using comprehensive analysis

in empirical assessment that covers country and cross-country features, this study will contribute theoretical

considerations towards liquidity commonality.
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