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Penelitian ini bertujuan untuk menguji (1) pengaruh informasi akuntansi terhadap peringkat di pasar
obligasi; (2) pengaruh informasi akuntansi terhadap imbal hasil baik secara langsung maupun tidak langsung
melalui peringkat di pasar obligasi; dan (3) peran corporate governance dalam memoderasi hubungan antara
kualitasinformasi akuntansi dengan peringkat dan imbal hasil di pasar obligasi.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh laporan keuangan perusahaan publik yang
terdaftar di BEI selama periode 2007 — 2010 dan juga menerbitkan obligasi yang selama tahun 2009 — 2010
obligasinya masih beredar dengan total observasi sebanyak 48 firms-years. Pengujian dilakukan dengan
data panel.

Hasil penelitian menunjukkan bahwainformasi akuntansi berpengaruh terhadap peringkat di pasar obligasi.
Ternyata terdapat perbedaan tingkat konservatisme pada peringkat obligasi yang berbeda, yaitu semakin
tinggi tingkat konservatisme emiten maka peringkat obligasinya semakin tinggi. Oleh karenaitu
Konservatisme akuntansi merupakan variabel yang diperhitungkan analis pemeringkat untuk memberikan
kemungkinan peringkat yang lebih tinggi.

Hasil pengujian atas pengaruh informasi akuntansi secara langsung terhadap imbal hasil obligasi
menghasilkan manajemen laba dan konservatisme tidak berpengaruh secaralangsung terhadap imbal hasil
obligasi. Namun dalam hubungan secaratidak langsung dari uji robustness dengan regresi logistik hasilnya
kualitas informasi akuntansi memiliki probabilita menjadikan imbal hasil obligasi |ebih rendah secaratidak
langsung melalui peringkat obligasi.

Hasil pengujian peran corporate governance dalam memengaruhi hubungan kualitas informasi akuntansi
terhadap peringkat obligas tidak signifikan.

Uji robustness dengan regresi logistik hasilnya peran corporate governance memperkuat probabilita
konservatisme meningkatkan peringkat obligasi. Hasil ini menunjukkan bahwa dengan semakin baik
implementasi tata kelola perusahaan, maka penerbit obligasi akan lebih konservatif dalam pelaporan
akuntansinya hal tersebut dinilai oleh analis pemeringkat sebagai informasi yang positif sehingga peringkat
obligasi meningkat.

Hasil penelitian peran corporate governance dalam memengaruhi hubungan kualitas informasi akuntansi
terhadap imbal hasil obligas signifikan pada konservatisme, tidak signifikan pada manajemen laba

...... The purpose of thisresearch isto analyze (1) the effect of accounting information on corporate rating in
bond market; (2) the effect of accounting information on corporate bond yield directly and indirectly
through corporate bond rating in bond market; and (3) the role of corporate governance in moderating the
relationship among accounting information qualities and corporate bond rating and corporate bond yield in
bond market.
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Datain thisresearch is secondary (financial statements from go public companies) from period 2007 to 2010
which isregistered in BEI. The companies had issued public corporate bonds and the bond is outstanding
during 2009 — 2010. Total observations are 48 firms-years. Thisresearch use panel data.

The result of this research shows that accounting information is effected on corporate rating in bond market.
Thereis difference on the level of conservatism on the difference of corporate bond rating, the higher the
conservatism the higher corporate bond rating. This indicates that conservatism is one of variable that the
analist counted as the probability factor of higher corporate bond rating.

The result of thistest on the effect of accounting information directly on corporate bond yield that earnings
management and conservatism are not effected directly on corporate bond yield.

The result from the effect of accounting information directly to bond yield that earnings management and
conservatism is not influenced on bond yield. But from the robustness test the result is accounting
information qualities have probabilities to make bond yield lower indirectly through corporate bond rating.

Theresult of the corporate governance role in influencing the relationships between accounting information
and corporate bond rating is not significant.

Robustness test shows that corporate governance role is strenghten conservatism probability to higher bond
ratings. Thisresult shows that more governance the corporation, more conservative to make the accounting
reports. The raters appreciate this as a possitive signal so they give higher bond rating.

The research on the role of corporate bond in influencing the relationship between accounting information
qualities on bond yield is significant in conservatism but in earnings management insignificant



